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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracées financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Viabahia Concession4ria de Rodovias S.A,

Examinamos as demonstracgges financeiras da Viabahia Concessionéria de Rodovias 8.A., ("Companhia®
que compreendem o balanco patrimonjal em 31 de dezembro de 2012 ¢ as respectivas demonstracgdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercfcio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstragdes financeiras

A administragio da Companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentaciio dessas
demonstragGes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstrages financeiras livres de distorgéio relevante, independentemente se causada por fraude ou por
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinidio sobre essas demonstrag@es financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
Tormas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e

executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragSes financeiras estfio livres de
distor¢éo relevante,

Uma auditoria envolve a execu¢iio de procedimentos selecionados para obtengiio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorgio relevante
nas demonstrages financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacgiio de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada apresentacio das
demonstraces financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstincias, mas niio para expressar uma opinidio sobre a eficicia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacio da adequagdo das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administra¢iio, bem como a avaliacdo da
apresenta¢éo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto,

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinifio.
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Viabahia Concessioniria de Rodovias S.A.

. e

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Viabahia Concession4ria de Rodovias
S.A. em 31 de dezembro de 2012, 0 desempenho de suas operages e os seus fluxos de caixa parao
exercfcio findo nessa data, de acordo com as praticas cont4beis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB),

Outros assuntos

Informagfo suplementar - demonstraciio
do valor adicionado

Examinamos também a demonstragiio do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31de
dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade da administragio da Companhia, cuja apresentacfio
€ requerida pela legislagio societéria brasileira para companhias abertas, e como informagcgo suplementar
pelas IFRS que néio requerem a apresentaciio da DVA. Essa demonstragiio foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniso, est4 adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagio as demonstragoes financeiras tomadas em
conjunto.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstragiio dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quande indicado de outra forma

2012 2011
(reclassificado
Nota 2.20)}

Operacies continuadas
Receita (Nota 19) 427.088 264.793
Custos dos servigos prestados (Nota 20) {322.192) (197.808)
Lucro bruto 105.796 66.985
Despesas gerais e administrativas (Nota 22) (12.460) {10.535)
Lucro operacional 93.336 56.450
Receitas financeiras (Nota 24} 9.591 7.393
Despesas financeiras (Nata 24) (62.075) (42.767)
Despesas financeiras, liquidas (52.489) (35.374)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicio social 40.852 21,076
Imposto derenda e contribuigiio social ~ correntes (Nota 16 e 25) (6.327) {0.906)
Imposto de renda e contribuigfio social — diferidos (Nota 16 e 25) 114 2.465
Lucro liguido do exercicio 34.639 13.635
Agbes em circulagio no final do perfodo (em milhares) 102.000 102.000
Luero basico e dilufdo por agdo (Nota 26) — Em R$ 0,34 0,13

As notas explicativas da administragfo sio parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstraciio do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Luere antes do imposto de renda e da contribuicéo social
Ajustes de

Depreciagfio e amortizacio
Jures, variagGes monetérias e cambias, liquidos
AVP da provisio para investimento da rodovia
Instrumentos financeiros derivativos {swap)
Perda na baixa de ativo imobilizado
Margem de lucro de construgio

Variagfies nos ativos e passivos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Tributos, salarios e ENCArgos
Impostos a recolher
Outros passivos

Caixa gerado nas operagies

Juros pagos sobre empréstimos
Imposto de renda e contribuicio social pagos

Caixa lguido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisigbes de bens do ativo imobilizado
Aquisigbes de bens do ativo intangivel
Resgate de tftulos e valores mobilisrios

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos recebidos
Pagamento de empréstimos
Dividendos pagos aos acionistas da Companhia

Caixa liguido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento (redugiio) de caixa e equivalentes de caixa, lquidos
Caixa e equivalentes de caixa no infeio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2012 2011
40.852 21.076
23.715 11.896
38.902 32.340
16.805 14.581
{1.825) (2.765)
587 614
(11.162) {6.283)
107.874 71.459
{(734) (4.667)
(12) 1.261
(555) 414
16.744 (7.842)
659 9356
390 {2.142)
(431) 457
123.935 50.806
{20.922) (15.494)
(217.429) (7.442)
85.584 36.960
(5.369) (1.830)
{223.105) (105.828)
73
(228.474) {107.585)
451.435 236.575
(328.398) (139.342)
(658)
122.379 97.233
(20.511) 26.608
47.151 20.543
26.640 47.151

As notas explicativas da administragio sfio parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstragiio do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais
2012 2011
Receitas 446.173 279.365
Receita de construcio 235.941 111,000
Receita de pedigio e acessérias 210.232 168.365
Insumos adquiridos de terceirgs (284.204) (171.633)
Custo do servigo de construcgo {224.779) (r04.717)
Custo da concessao (50.132) (51.593)
Outras despesas (9.383) {15.350)
Valor adicionado bruto 161.879 107.732
Depreciagiio e amortizagio (23.715) (11.896)
Valor adicionado liquido produzido 138.164 95.809
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 9.501 7-393
Valor adicionado total a distribuir 147.755 103.202
Distribuicio do valor adicionado
Pessoal 22,489 21.067
Remuneragao direta 12,666 12,223
Beneficios 5.20 4.593
Honorérios da diretoria 161 129
Encargos sociais (exceto INSS) 4.372 4.122
Impaostos, taxas e contribuigtes 28.552 25.733
Federais 17.894 17.306
Municipais 10.658 8.427
Remuneraciio de capitais de terceiros 62.075 42,767
Juros, variages cambiais e outros 62,075 42.767
Remuneraciio de capitais préprios 34.639 13.635
Lucros retidos/prejufzo do exercicio 34.639 13.635

Valor adicionado distribuido 147.755 103.202

As notas explicativas da administragiio sio parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informac&es gerais

A Viabahia Concession4ria de Rodovias S.A. (“Viabahia” ou “Companhia”) & uma sociedade andnima de
capital aberto, constituida em 11 de maio de 2009, com sede em Salvador — Bahia. O registro de emissor,
ha categoria “B” sem agBes em circulagio no mercado de capitais, para a Companhia foi deferido pela
Comiss&o de Valores Mobilidrios - CVM em 24 de agosto de 2012.

A Companhia tem como objetivo a atividade de exploragio da infraestrutura e prestagio de servigo
piiblico de recuperagfio, operaggo, manutencio, monitoragéo, conservacio, implantagéo de melhorias e
ampliagdo do sistema rodoviario, pelo prazo de 25 anos, sendo remunerada mediante cobranga de tarifa
de pedgio. A obten¢iio da concessio nio foi objeto de pagamento de outorga e nio estd previsto no
contrato de concessio o aumento de tarifa em fungio dos investimentos realizados.

A obteng&o da concessdo do sistema rodovidrio se deu em 20 de outubro de 2009 mediante o Termo de
Arrolamento e Transferéneia, a partir do qual o Departamento Nacional de Infraestrutura de Transporte
(“DNIT") cede, no regime de concessdo, o sistema rodoviario e os bens da concessiio 4 Viabahia, O
sistema rodovidrio objeto do Edital n.© 001/2008 é composto pelas rodovias federais e estaduais, as
quais totalizam 681 km de extenséo conforme detalhado a seguir:

BR-116/BA Feira de Santana — Divisa BA/MG
BR-324/BA Salvador — Feira de Santana

BA-526 Entrada BR-324 - Entrada BA-528

BA-528 Entrada BA-526 ~ Acesso Base Naval de Aratu

A emissdo destas demonstrages financeiras foi autorizada pela Diretoria da Companhia em 27 de
fevereiro de 2013,

Capital circulante liquido

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresenton um capital circulante negativo de R$ 309.142,
devido principalmente 3 constitui¢io da provisfio para investimentos previstos em ampliacio e
recuperacio da rodovia.

A expectativa dos administradores é que dois fatos revertam esta sitvaglio, produzindo capacidade
econdmica de realizagio de todos os projetos da Companbhia:

(i) Alongamento do perfil da divida - A Companhtia, buscando gerar sustentabilidade econémica
a0 negdcio, obteve em 21 de novembro de 2012, a aprovacdo do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (‘BNDES”) para liberagdo do financiamento de longo prazo
no montante de R$ 1.369.143, nas seguintes condicdes:

v R$ 1.052.143 a ser financiado diretamente pelo BNDES, com um custo estimado de
TJLP+2,16% e caréncia até 15 de junho de 2014;

¥ R$ 117.000 a ser liberado pelo BNDES em favor do Banco Votorantim 8. A., para repasse a
Companhia, com um custo estimado de TJ LP+5,55% e caréncia até 15 de junho de 2014;

¥ R$ 120.000 a ser liberado pelo BNDES em favor do BES Investimento do Brasil S.A., para

repasse & Companhia, com um custo estimado de T LP+5,2% e caréncia até 15 de junho de
2014; ¢
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracéo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em mithares de reais, exceto quando indicado de outra forma

¥ R$ 80.000 a ser liberado pelo BNDES em favor do Banco ABC Brasil S.A., para repasse 3
Companhia, com um custo estimado de T.J LP+5,3% e caréncia até 15 de junho de 2014.

Em 17 de dezembro de 2012, ocorreu o recebimento da primeira parcela deste financiamento, no valor
de R$ 293.980, para liquidagio do empréstimo ponte contratado junto a0 BNDES. Em 20 de dezembro
de 2012, ocorreu um recebimento complementar, no valor de R$ 79.479, para quitagdo da cédula de
crédito bancario (“CCB”) contratada junto ao Banco BES Investimento do Brasil S.A., no valor de

R$ 35.001 (inclui principal e juros). A parcela remanescente ser4 utilizada para fazer frente aos
investimentos em obras nos préximos dois meses.

Além disso, em 26 de dezembro de 20 11, a Companhia contratou junto ac Banco do Nordeste do Brasil
S.A. (“BNB"), uma linha de crédito de longo prazo, no valor de R$ 358.440, com vencimento em 26 de
dezembro de 2027, para a qual ainda n3o fez uso dos recursos disponfveis.

(ii) Fluxo constante de receitas operacionais - A Companhia tem na arrecadagio do pedagio
sua principal fonte de recursos, A Viabahia vem aperfeigoando os sistemas de atendimento ao
usuario, recuperando a malha rodoviéria de sua responsabilidade e melhorando a qualidade das
rodovias administradas. K esperado que o efeito do investimento previsto/realizado pela
Companhia refletird diretamente no aumento do trafego e incremento da receita. A melhoria no
fluxo das receitas operacionais est diretamente relacionada com o andamento das obras de
duplicacéo, recuperacio, construgio de acessos e implantacio de sistemas operacionais,
oferecendo ao usudrio do sistema rodoviario uma melhor prestacio de servicos e uma
infraestrutura rodovi4ria de qualidade.

O trafego nas rodovias administradas é composto, em sua maioria, por veiculos comerciais e a receita
origindria desta cobranca do ped4gio varia principalmente pelos tempos e estaches das fases de
produgdo econdmica dos municipios baianos, escoaciio de safra e circulagdio de mercadorias produzidas
no sul do pafs com destino a regifo nordeste. Considerando 0 exposto, a Companhia em 2012 teve
acréseimo no faturamento, porque opera em todas as suas 7 pragas de pedagio, ao contrério de 2011,
onde a principal praca de pedégio (P1, localizada na BR-324/BA) entrou em operagiio apenas em Jjulho,

Resumo das principais politicas contibeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparagéo destas demonstragies financeiras estiio
definidas a seguir, Essas politicas foram aplicadas em todos os exercicios apresentados, salvo disposicéo
em contrario.

Base de preparacéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
exceto para ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos) que sdo mensurados ao
valor justo.

A preparagio de demonstracGes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administragfio da Companhia no processo de aplicagio
das politicas cont4beis. Aquelas 4reas que requerem maior nivel de julgamento e possnem maior
complexidade, bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas sio significativas para as
demonstragfes financeiras, estio divulgadas na Nota 3.
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2.3

2.3.1

(a)

(b)

2.3.2

(a)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.,

Notas explicativas da administracio as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As demonstracfes financeiras foram preparadas e estiio sendo apresentadas conforme as praticas
contébeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs) e de acordo com os Padres Internacionais de Demonstragfes Financeiras
(International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Em fungfio de néo haver outros resultados abrangentes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012
e de 2011, a Companhia néo estd apresentando a demonstragio do resultado abrangente nessas
demonstragfes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem dinheiro em caixa, depésitos bancérios 2 vista, aplicacbes
financeiras de curto prazo e de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou mMenos, e com
risco insignificante de mudanca de valor.

Ativos financeiros
Classifica¢@o e mensuraciio

A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagio depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Atives financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado s#o ativos financeiros mantidos para
negociagio ativa e frequente. Um ativo financeiro & classificado nessa categoria se foi adquirido,
principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos desta categoria sfo classificados no ativo
circulante,

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nio derivativos, com pagamentos fixos ou
determindveis, que nio sio cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados no ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissfio do balango (classificado no
ativo nédo circulante). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem as contas a receber de
clientes e caixa e equivalentes de caixa.

Perda (impairment) estimada de ativos financeiros e no finaneeiros
Ativos financeiros

A Companhia avalia no final de cada perfodo do relatério se h4 evidéncia objetiva de que o ativo
financeiro ou o grupo de ativos financeiros est§ deteriorado. Um ativo ou grapo de ativos financeiros
esté deteriorado e os prejufzos (impairment) sio incorridos somente se h4 evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos ativos
(um "evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira
confidvel,
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(b)

2.3.3

2.6

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos néio financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagio sfo revisados para a verificacio de impairment serapre que
eventos ou mudancas nas cireunstancias indicarem que o valor cont4bil pode nio ser recuperdvel. Uma
perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contébil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este filtimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o
seu valor em uso. Para fins de avaliagio do impairment, os ativos siio agrupados nos nfveis mais baixos
para os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa -
UGC). Os ativos ndo financeiros, exceto agio, que tenham sofrido impairment, sio revisados
subsequentemente para anélise de uma possivel reversdo do impairment na data de apresentaciio do
relatério.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, ndo foram identificadas pela administraciio
evidéncias objetivas que pudessem Justificar o registro de perdas de impairment tanto para os ativos
financeiros quanto para os nio financeiros.

Instrumentos financeiros derivativos

Inicialmente, os derivativos sio reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativo
€ celebrado e sfo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo. O detalhamento encontra-se na
Nota 9. A Companbhia néo se utiliza de instrumentos financeiros derivativos especulativos e nfo realiza
operagdes de hedge. As variages no valor justo dos instrumentos financeiros derivativos sio
reconhecidas imediatamente na demonstracio do resultado em “Receitas (despesas) financeiras,
liquidas™.

Contas a receber

As contas a receber siio registradas pelos respectivos valores faturados e estéio representadas
substancialmente por recebiveis de pedégio eletronico e vale pedagio, com prazo de recebimento inferior
a 45 dias, Sdo reconhecidas inicialmente pelo valor justo e, subsequentemente mensuradas pelo custo
amortizado com o uso da taxa efetiva e juros menos a provisio para créditos de liguidac&o duvidosa.
(“PDD” ou “impairment™).

Despesas antecipadas

As despesas antecipadas, compostas por prémios de seguros a apropriar, sio avaliadas ao custo, liquidas
das amortizagdes, que si0 reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de cobertura do seguro.,

Demais ativos circulantes
Os demais ativos séio apresentados pelo valor de custo ou realizacfio, incluindo, quando aplicavel, os

rendimentos e as variagdes monetarias auferidos até a data do balanco. Quando necessaria, é constituida
provisao para redugio aos seus valores de recuperagio.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A,

Notas explicativas da administraciio as demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacio acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis 3 aquisicfio dos itens. O imobilizado é COmposto por
imobhilizagSes proprias, tais como, méveis e utensflios, maquinas e equipamentos, computadores e
periféricos e benfeitorias em propriedades de terceiros {escritério da administracéio),

A depreciagio é calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 10.

Os gastos com reparos e manutencfio sio apropriados ao resultado durante o periodo em que sio
incorridos.

Intangivel
Construcéio da infraestrutura

Os ativos construidos em decorréncia do contrato de concessao sio reconhecidos como ativo intangivel e
mensurados inicialmente pelo valor justo.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concessdo est4
sujeito a pressupostos e estimativas, bemn como a utilizagdo de diferentes premissas que podem vir a
afetar os saldos registrados, especialmente no que se refere a definigdo da margem dos servigos de
construcio.

Apbs o recorhecimento inicial, o ativo intangivel é mensurado pelo custo, que inclui ainda os custos de
empreéstimos, incluindo os juros incorridos provenientes dos empréstimos captados pela Companhia,
que se qualifiquem como encargos financeiros da operagao, necessérios A formacfio de itens da
infraestrutura, e ¢ amortizado ao longo de sua vida ttil.

A amortiza¢do desses ativos intangiveis é reconhecida no resultado por meio da projecio de curva de
trafego estimada para o perfodo de concessfo, a partir da data em que estdo disponiveis para uso, sendo
© método que mais reflete o padriio de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

Intangivel em formagdo corresponde aos custos incorridos e capitalizados que estZo diretamente
relacionados com as atividades de construgiio da infraestrutura objeto da concessdo das rodovias.
Adicionalmente, os juros incorridos provenientes dos empréstimos captados pela Companhia também
sdo capitalizados 2 medida em que se qualifiquem como encargos financeiros da operacgdo, necesséarios a
formagéo da infraestrutura da concessao.

Softwares

As licengas de software adquiridas sio capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sio amortizados
durante sua vida titil estimada as taxas anuais mencionadas na Nota 11. Os custos associados A
manutengdo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracfio as demonstracgies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quande indicado de outra forma

Fornecedores

As contas a pagar sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pritica sdo normalmente
reconhecidas ac valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos séio reconhecidos, inicialmente, pelo valor Justo, liquido dos custos
incorridos na transagio e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor de liquidagiio é
reconhecido na demonstragéo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos séo classificados no passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balango.

Os custos de empréstimos que séo diretamente atribuiveis & aquisicgo, construgio on producio de um
ativo qualificivel, que & um ativo que, necessariamente, demanda um perfodo de tempo substancial para
ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sio capitalizados como parte do custo do ativo quando
for provével que eles irfo resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confianga, Demais custos de empréstimos sfio reconhecidos como despesa
no periodo em que sio incorridos,

Provisdes

As provis3es sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagiio presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necesséaria
para liquidar a obrigagfio e uma estimativa confisvel do valor possa ser feita,

Provisfio para investimento em ampliacfio e renovaciio da rodovia

A provisio para investimento em ampliagio e renovagio da rodovia é calculada com base no plano de
negdcios da Companhia, considerando estimativa dos investimentos a serem incorridos até o final da
concessdo. Os recursos serdo investidos em obras de melhorias e ampliagGes, edificacoes,
desapropriagdes, projetos de duplicagtes e implantagfio de passarelas.

A Companhia reconheceu, em contrapartida do Intangivel-Concessio, provisio para investimento em
ampliagio e renovagiio da rodovia que deverio ser realizadas antes de devolvé-la ao poder concedente,
ao final do contrato de concessfo. A provisio e a infraestrutura (no “intangivel”) foram constituidas
considerando o fluxo de caixa dos investimentos previstos no contrato de concess3o, descontados a valor
presente por uma taxa média de 3,43% a.a. (que corresponde & taxa de captacdo de recursos de longo
prazo da Companhia, liquida dos efeitos inflacionérios) e apropriados considerando o prazo de
conclusio das obras. A reversio do ajuste a valor presente tem como contrapartida a rubrica “Despesas
financeiras”, pelo transcorrer do prazo.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracéio as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imposto de renda, contribuiciio social e outros tributos

O imposto de renda e a contribuiciio social diferidos sio caleulados sobre as correspondentes diferencas
tempordrias entre as bases de caleulo do tributo sobre ativos e passivos e os valores contébeis das
demonstracdes financeiras. As alfquotas desses tributos, definidas atualmente para determinacio desses
créditos diferidos, siio de 25% para o imposto de renda e de % para a contribuigdo social. Em muitas
operagdes, a determinacio final do imposto é incerta. A Companhia também reconhece provises por
conta de situagdes em que é provével que valores adicionais de impostos sejam devidos, Quando o
resultado final dessas questdes ¢ diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas
diferengas afetam os ativos e Passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é
determinado.

Tributos diferidos ativos sio reconhecidos na extensdo em que seja provével que o luero futuro tributivel
esteja disponfvel para ser utilizado na compensaggo das diferengas temporérias, com base em projecdes
de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios econdmicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteragGes.

Demais passivos circulantes

S&o demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicivel, dos
correspondentes encargos e variagbes monetérias incorridos até a data do balanco.

Capital social
As agGes ordindrias e as preferenciais sio classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribufveis & emissio de novas a¢Ges ou opedes sio demonstrados
no patrimdnio liguido como uma dedugfio do valor captado, liquida de tributos.

Distribuigéio de dividendos

A distribui¢do de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstractes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer
valor acima do mfnimo obrigatério somente é provisionado na data em que s#o aprovados pelos
acionistas, em Assembleia Geral,

Reconhecimento de receita

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessérias sio reconhecidas pelo regime de competéncia,
com base na utilizacfio da rodovia pelos clientes e corresponde ao valor justo da contraprestagio
recebida pela prestagdo de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos tributos, dos abatimentos e dos descontos.

As receitas relacionadas aos servicos de construgio ou de melhoria determinados no contrato de
concessao sdo reconhecidas ao valor justo com base no estdgio de conclusfio das obras realizadas. Na
apuragéo do valor justo da receita de construgio a Companhia utilizou o custo total incorrido com as
obras de infraestrutura, mais margem de lucro, conforme demonstrado na Nota 19,
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracfio as demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As receitas financeiras sio reconhecidas conforme 0 prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de
juros. '

Apresentagdes de informacgiio por segmentos

As informacfes por segmentos operacionais sio apresentadas de modo consistente com o relatério
interno fornecido para o principal tomador de decisées operacionais. O principal tomador de decisges
operacionais, responsével pela alocagdo de recursos e pela avaliagao de desempenho da Companbhia, é a
Diretoria-Executiva, também responsavel pela tomada de decisGes estratégicas.

Considerando que a Companhia possui um inico contrato de concessfo e todas as suas obrigacfes
regulatérias e decisdes estratégicas s3o analisadas em fungfio deste contrato, a Administracio avalia as
Suas operagbes como segmento {inico.

Normas novas, alteracies e interpretacdes de normas que ainda néo estiio em vigor

As seguintes novas normas, alterages e interpretages de normas foram emitidas pelo IASB ndo estio
em vigor para o exercicio de 2012, A adogio antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB,
nao foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Cont4beis (CPQ),

IFRS g - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagdio, a mensuracio e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 ¢ outubro de 2010 e
substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificagio e mensuraco de instrumentos financeiros.
O IFRS 9 requer a classificagiio dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo
€ mensurados ao custo amortizado. A determinago é feita no reconhecimento inicial. A base de
classifica¢io depende do modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relagéo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga € a de que nos easos em que a opgio
de valor justo ¢ adotada para passivos financeiros, a porgiio de mudanga no valor justo devido ao
risco de erédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e nfo na
demonstragio dos resultados, exceto quando resultar em descasamento cont4bil, A Companhia esta
avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicével a partir de 12 de janeiro de 20185,

IFRS 13 - "Mensuragfio de Valor Justo", emitida em maio de 2011, e divulgada em um novo
pronunciamento CPC 46 - "Mensuraggo do Valor Justo”. O objetivo da norma IFRS 13 é aprimorar a
consisténcia e reduzir a complexidade da mensuragao ao valor justo, fornecendo uma definicdio mais
Precisa e uma tinica fonte de mensura¢io do valor justo e suas exigéncias de divulgagdo para uso em
IFRS. As exigéncias, que estdo bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, néio ampliam o uso da
contabiliza¢do ao valor justo, mas fornecem orientagGes sobre como aplicd-lo quando sen uso aé
requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP, A norma ¢ aplicavel a partir de 10 de
Janeiro de 2013. O impacto dessa norma sers basicamente um incremento na divulgacio.

As outras normas IFRS ou interpretagfes IFRIC ja emitidas, bem como aquelas emitidas pelo CPC, que
ainda nfo entraram em vigor néo devem ter impacto significativo sobre a Companbhia,
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Reclassificaciio de valores anteriormente apresentados

A informagfio cont4bil para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi reclassificada Ppara melhor
apresentacio e manutencio da uniformidade na comparabilidade. A apresentacfio entre os saldos
publicados e os saldos reclassificados para fins de comparabilidade, est4 demonstrada a Seguir;

01/01 a 31/12/2011
Publicado Reclassificado Diferenca

Custo dos servigos prestados {190.843) (197.808) 6.965 (i)
Despesas gerais e administrativas (17.500) {(10.535) (6.965) (i)

01/01 a 31/12/2011
Publicado Reclassificado Diferenca

Salarios e encargos sociais 2.132 3.746 (1.614) (i)
Outros passivos 1.614 - 1614 (i)
(i) Estas diferencas referem-se aos itens Seguros, Verba de fiscalizagiio e Recursos para policia

rodovidria federal que eram anteriormente apresentadas no grupo de Despesas e foram
reclassificadas para Custos para melhor apresentagio considerando a natureza de tais
gastos, sem impacto no lucro liguido ou patriménio liquido.

(ii) Os valores de provises de férias e 13° sal4rio estavam apresentados como outros passivos e
foram reclassificados para salérios e encargos sociais.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contébeis sio continnamente avaliados e baseiam-se na expectativa
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razogveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contébeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definicfo, as
estimativas contébeis resultantes raramente serio iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas

€ premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de cavsar um ajuste relevante nos
valores contébeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estio contempladas a seguir:

Determinacéio das receitas de construciio

~

Na apuragio do valor justo da receita de construcao a Companhia utilizou o custo total incorrido,
considerando margem de lucro, conforme deserito na Nota 19,
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financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel - ICPC o1 — Contratos de concessio

A Companhia registra ativo intangfvel decorrente de contrato de concessio de acordo com a ICPC 01,0

qual € amortizado por meio da projeco de curva de tréfego estimada para o perfodo de concesséo. O

do fluxo de caixa dos investimentos), € o uso de diferentes estimativas pode afetar os registros contibeis.
A estimativa de vida 1til do ativo intangivel também requer um significativo nfvel de premissas e
estimativas (defini¢io da curva de tréfego). O uso de diferentes bremissas e estimativas, e mudancas
futuras podem afetar a vida 1itil dos ativos intangiveis e podem ter um impacto relevante no resultado
das operagies.

Provisiio para investimento em ampliacgiio e renovacfio da rodovia

O contrato de concessiio determina que a Companhia realize investimentos em ampliagio e renovagio
da rodovia, tendo sido registrada provisio referente a0 valor orcado desse montante, ajustado a valor
presente, 4 taxa de 3,43% a.a. (taxa de longo prazo ajustada pela inflagio). A apropriacio desses saldos a
resultado, durante o periodo da concessdo, serd realizada em bases mensais, com base no custo de
constru¢do apurado. O custo de construcio estimado é revisado anualmente em outubro e ajustado
quando necessério,

Continuidade operacional

Com base na analise dos resultados apresentados, a Companhia, apresenta uma operacio lucrativa e
pronto acesso a recursos financeiros, que serdo suficientes para liquidacfio da sua divida de curto prazoe
execugdo das obras previstas no contrato de concesséo {Nota 1.1). Dessa forma, a Administracdo da
Companhia corclui pela sua capacidade de continuidade operacional.

Gestio de risco financeiro
Consideracdes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, aplicagGes financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e
empréstimos e financiamentos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas
operacoes,

Gerenciamento de riscos

A Companhia est4 exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de nio ter caixa suficiente
para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado, decorrentes de variacdes de taxas de
juros, ao risco de erédito, decorrente da possibilidade de inadimpléncia de suas contrapartes em
aplicagBes financeiras e contas a receber e ao risco de variacio cambial, proveniente das oscilagbes na
taxa do délar estadunidense.
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Em mithares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia adota procedimentos de gestio de riscos de liquidez, de mercado, de crédito e de variaciio
cambial, através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposigdo dos ativos e

dos riscos sfo realizados pela tesouraria da Companhia sob a revisiio do Diretor Financeiro, pautando-se
em pardmetros de benchmark de mercado para essa gestio, de acordo com os limites de alcadas e
politicas de atuacio definidas pela Companhia e aprovadas pelo Conselho de Administracgo.

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projegdo monitorada continuamente,
a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, as clausulas dos contratos de empréstimo e caixa
suficiente para atendimento is necessidades operacionais do negécio,

O excesso de caixa gerado pela Companhia & investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depésitos a prazo e depésitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados cu
liquidez suficiente para fornecer mmargem, conforme determinado pelas previses de gestdo de caixa
acima mencionadas.

Os planos da Companhia sobre o alongamento do perfil da divida estio deseritos na Nota 1.1.
Risco de mercado

A Companhia est4 exposta ao risco da variagdo das taxas do Certificado de Depésito Interfinanceiro
(“CDI”) e de Juros de Longo Prazo (“TJ LP”) para suas operagdes de empréstimos e financiamentos
(Nota 13) e, dessa forma, seu resultado financeiro pode sofrer variacio em decorréncia da oscilacfio da
variaco desses indexadores financeiros.

Risco de crédito

As operagfes que sujeitam a Companhia A concentragfo de risco de crédito residem, principalmente, nas
contas correntes bancérias e aplicagdes financeiras, nas quais a Companhia fica exposta ao risco da
instituigdo financeira envolvida, Visando gerenciar este risco, a Companhia mantém contas correntes
bancérias e aplicagSes financeiras com institui¢des consideradas pela administragio como de primeira
linha, tais como Baneco do Brasil, Bradesco, Banco Safra e Banco do Nordeste.,

Risco de variaciio cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevagdo nas taxas de cAmbio, que aumentem
0s saldos de passivo de empréstimos em moeda estrangeira captados no mercado. A Companbhia,
visando assegurar que oscilagGes significativas nas cotagdes das moedas a que est4 sujeito seu passivo
com exposicio cambial nfo afetem seu resultado e fluxo de caixa, possui em 31 de dezembro de 2012,
operagdes de swap, representando 100% do endividamento com exposi¢io cambial,
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Anilise de sensibilidade adicional requerida pela CVM

A Companhia est4 exposta a riscos usuais de mercado, rel
operagao de swap, e variagBes da TJLP e délar para seus

acionados as variagBes do CDI e délar, paraa
empréstimos e financiamentos.

Em 31 de dezembro de 2012, a administragiio efetuou anslise de sensibilidade considerando aumentos
em 25% {Cenério II) e de 50% (Cenério III) nos pardmetros de risco citados abaixo.

Cenério Cenério Cenidrio
Operaciio Risco Provivel (I) Provavel (I1I) Pr&‘g)‘r el
Empréstimos e financiamentos Alta da TJLP 567.375 597.372 608.701
Swap (Ponta Passiva) Altado CDI 4.622 4.572 4.523
Swap (Ponta Ativa) Queda do US$ 4.622 4.566 4.511
Empréstimo Safra Alta do US$ 29.663 37.078 44.494

Os valores dos pardmetros utilizados para os trés cendrios mostrados acima pedem ser observados como

segue:
Cenério Cenério Cenfirio
Operagiio Risco Provével (1) Provavel (1I) Pr(c;ilnli)v el
Empréstimos e financiamentos Alta da TILP 5,00% 6,25% 7,50%
Swap (Ponta Passiva) Alta do CDI 1,2106 1,2131 1,2155
Swap (Ponta Ativa) Queda do US$ 1,800 2,250 2700
Empréstimo Safra Alta do US$ 2,001 2,614 3,136

(*) Os valores apresentados referem-se ao fator da taxa CDI considerando o actmula entre a data de inicio a data
base (fonte CETIP), adicionado a projeciio acumulada da curva DI (Fonte BM&T) até a data de vencimento e
descontado ao valor presente utilizando a taxa descrita de 100% do CDI- projeciio acumulada da curva DI (Fonte

BM&F) entre a data base até data de vencimento. Nos cenirios 11 e 11l a P

50%.

rojeciio da curva DI foi estressada a 25% e

(**) O Swap (ponta ativa) possui o risco de queda do délar; no entanto, conforme metodologia de mercado os

valores séo descontados pelo DDI {Cupom cambial — Délar vs DI).

Essas anélises de sensibilidade tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas em varidveis de
mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As analises de sensibilidade acima demonstradas
sao estabelecidas com o uso de premissas e pressupostos em relagio a eventos futuros. A administragio
da Companbhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos caleulos. Nio obstante, a
liquidagio das transagGes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparagdo dessas analises.
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Notas explicativas da administracfo as demonstracses

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Gestio de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios a outras partes
interessadas.

Condizente com outras empresas do setor, a administragiio da Companhia monitora o capital com base
no nivel de endividamento da Companhia, berm como nos compromissos previstos nos contratos de
empréstimo assinados. O nivel de endividamento da Companhia é medido pelo montante total da divida,
de qualquer natureza, isto é, seu passivo circulante acrescido do passivo nio circulante, dividido por seu
patriménio liquido.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia aumentou seu indice de endividamento, em comparacio com
2011, devido A obtengiio de novas linhas de empréstimos para honrar os compromissos assumidos 1o
contrato de concessio, referentes is obras de infraestrutura. Em 31 de dezembro de 2012, a dfvida da
Companhia € de R$ 395.304, sendo que sua divida de curto prazo corresponde a R$ 29.591 (Nota 13).

Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2012 e 2011 podem ser assim sumariados:

2012 2011
Total dos empréstimos (Nota 13) 305.304 254.287
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) {26.640) {47.151)
Divida Iiquida 368.664 207.136
Total do patriménio liquido 139.448 111.159
Total do capital 508.112 318.29;
Indice de alavancagem financeira - % 73 65

Estimativa do valor justo

Pressupbe-se que os saldos das contas a receber de clientes menos a perda (; impairment) e contas a
pagar aos fornecedores pelo valor contabil, estejam proximos de seus valores justos. O valor justo dos
passivos financeiros é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de
juros vigente no mercado, que est4 disponfvel para instrumentos financeiros similares.

A Companhia aplica CPC 40/1FRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balange patrimonial
pelo valor justo, o que requer divulgagdio das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte
hierarquia:

Pregos cotados (nfo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1).

Informagbes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mereado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos
pregos) (Nivel 2),
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Inserc¢Bes para os ativos ou passivos que néo sdo haseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja,
inser¢Ses néo observéveis) (Nivel 3).

A tabela abaixo apresenta o ativo da Companhia mensurado pelo valor justo em 31 de dezembro.

Nivel 2
2012 2011
Ativo
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Derivativos 4.591 2,765
Total do ativo 4.591 2.765

Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros ativos e passivos podem ser classificados nas seguintes categorias
especificas: ativos mensurados ao valor Justo por meio de resultado, investimentos mantidos até o
vencimento, ativos financeiros “disponiveis para venda” e empréstimos e recebiveis, A classificaciio
depende da natureza e finalidade dos instrumentos financeiros ativos e é determinada na data do
reconhecimento inicial.

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, a Companhia possufa instrumentos financeiros classificados nas
categorias de ativos mensurados ao valor Jjusto por meio de resultado e empréstimos e recebiveis,
descritos como segue:

2012 2011
Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos 4.591 2.765
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 26,640 47.151
Contas a receber 9.054 8.320
35.694 55.471
Outros passivos
Fornecedores (28.065) (11.321)
Empréstimos e financiamentos (295.304) (254.287)

(423.369) (265.608)
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Notas explicativas da administracfio as demonstragies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Caixa e equivalentes de caixa

2012 2011

Caixa e depésitos bancirios 4 vista 2.196 931

AplicagGes financeiras de liquidez imediata 24.444 46.220
26.640 47.151

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa e depdsitos bancérios 3 vista, os quais sio registrados pelos
valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que nio excedem o seu
valor justo ou de realizacio. A Companhia n3o possui contas reservas ou quaisquer saldos de caixa e
equivalente de caixa que n#o estejam disponiveis para uso,

As aplicagdes financeiras correspondem a operagses realizadas com institui¢es que operam no mercado
financeiro nacional e contratadas em condigdes e taxas normais de mercado, tendo como caracteristica
alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneragio pela variagéio do Certificado de Depésito
Interfinanceiro (CDI) a percentuais que variam de 100% a 104%.

Contas a receber

2012 2011
Numerario em trinsito 1.194
Visa vale pedagio 228 75
DBTRANS - Vale pedagio 866 686
Centro de Gestéio de Meios de Pagamentos S.A (CGMP) - Sem parar 7.945 6.365
Receita Extraordinaria - Uso da faixa de Dominio 15

9.054 8.&

As contas a receber sfo representadas por recebiveis de pedégio eletrénico (CGMP) e vale pedégio (Visa
vale e DBTRANS), Os valores a receber do CGMP, no montante de R$ 7.945, decorrentes de receitas de
pedagios arrecadadas pelo sistema eletrnico de Pagamento de pedégio (“Sem Parar”) serdo repassados
para a Companhia em até quarenta e cineo dias a contar da transmissao dos dados da concessionaria
para o CGMP,

Em 31 de dezembro de 2012, a administragfio, com base em sua avaliagdo do risco de crédito, entende
que néo se faz necesséria a constituicio de provisio para perdas na realizacio das contas a receber. Nio
existem valores em atraso registrados na contabilidade.
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Despesas antecipadas

2012 2011
Custos de empréstimos (i) 1.792 1702
Seguros relacionados a (ii):
Riscos de engenharia 364 194
Responsabilidade civil 282 275
Riscos nomeados e operacionais 526 545
Garantia de execucfio da obra 436 595
Beneficios pagos antecipadamente (iii) 210
Outras despesas 18 13
3.628 3.414

(i) Refere-se ao adiantamento efetuado em 2010, relacionado com a transaggio de captacgiio dos
empréstimos junto ao Banco do Nordeste. Tal valor serd considerado como parte do custo da captacio
do empréstimo e seri transferido Ppara o passivo quando da liberagfio do recurso, de forma a ajustar a
taxa efetiva desse empréstimo.

(ii) Corresponde despesas com seguros (Nota 21) que a Companhia contratou durante o perfodo, e que
possuem prazo de cobertura de até 12 meses, e vem sendo apropriado ao resultado ao longo desse
perfodo.

(iii) Refere-se a gastos com a compra de vale-refeicio, vale-alimentag#o, vale transporte e assisténcia
médica dos funcionérios.

Instrumentos financeiros derivatives

A Companhia possui instrumento de Swap para prote¢do contra riscos financeiros com o Banco Safra.
Em relagao aos indices e taxas, o indice sobre a parcela do banco € 129% do CDI (ponta passiva) e o
indice sobre a parcela destacada da Companhia é a variagio cambial + 6,5179% a.a. {ponta ativa). Os
indices e taxas sero aplicados sobre a parcela destacada, do inicio até o término do periodo de vigéncia
que € de 13 de junho de 2011 a 3 de junho de 2013. Os valores justos do contrato de swap de taxas de
juros, em aberto em 31 de dezembro de 2012, correspondem a R$ 4.591 (2011 — R$ 2.765), registrado na
rubrica “Instromentos financeiros derivativos” no realizével a longo prazo.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administraciio s demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel - Construciio da infraestrutura

Referem-se aos custos dos investimentos em bens reversiveis ao poder concedente, direcionados para a
infraestrutura da concessfio. A amortizagio desses ativos intangiveis € reconhecida no resultado por
meio da projecio de curva de trifego estimada para o perfodo de concessdo, a partir da data em que
estdo disponiveis para uso, sendo o método que mais reflete o padrio de realizacio dos beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo.

Os bens classificados em Recuperaciio correspondem a pistas, acostamentos e acessos, canteiro central e
faixa de dominio, as obras de artes especiais, recuperacio dos sistemas de iluminagfo e instalacfio
elétrica, terraplanagem e estruturas de contencao, drenagem, obras de artes correntes, edificagGes e
construgies administrativas, indenizages de benfeitorias e desapropriacdes e outras recuperacoes
iniciais da rodovia.

Operagio compreende implantacio dos sistemas de controle de trénsito, arrecadaciio de pedagio,
pesagem, atendimento ao usudrio, telefonia e radiocomunicagfio entre outras implantacdes para
operacgio da rodovia,

Os Melhoramentos incluem obras especiais e programas de expansao, estruturas de contengfo,
edificagGes, operaciio e controle, melhoramentos nos sistemas de iluminac3o e instalacdes elétricas,
duplicagéo de pista, implantaciio do sistema de monitorago, sinalizagio e outras imobilizacées para
melhoramentos.

Outros Gastos correspondem aos custos iniciais de infraestriutura que ocorreram para viabilizar o inicio
da cobranga dos pedégios.

Todos os bens da concessfio ou investimentos neles realizados deverdo ser integralmente depreciados e
amortizados pela Companhia no prazo da concesséo de acordo com os termos da legislago vigente, ndo
cabendo qualquer pleito de recomposicéio do equilibrio econémico-financeiro no advento do termo
contratual.

Segue abaixo a concilia¢io das adigdes do intangivel com a provisiio dos investimentos e a
movimentagéo do intangfvel no fluxo de caixa da Companhia:

Investimentos realizados - Nota 14 197.833
Margem de construcfo - Nota 19 (11.162)

186.671
Adigtes intangivel 61.030
Complemento dos investimentos - Nota 14 {24.596)
Aquisi¢gGes demonstradas no fluxo de caixa 223.105

Intangivel em formacio

Intangivel em formacéo corresponde, basicamente, aos investimentos em duplicagio de pista que
representam potencial de geragéo de receita adicional através do incremento do trafego,
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12 Fornecedores
2012 2011
Contas a pagar aos fornecedores (i) 17.189 7.790
Caugdes contratuais (ii) 10.876 3.531
Total 28.065 11,321
i) Refere-se principalmente 3 fornecedores de servigos administrativos e valores a pagar por conta de
servigos, materiais e equipamentos relacionados a obras de recuperagdo, melhorias, manutencgo e

conservagao.

(i) Trata-se de garantia contratual estabelecida com os prestadores de servigos, destinadas a suprir
eventuais inadimpléncias contratuais, fiscais e trabalhistas destes prestadores, em decorréncia de
responsabilidade solidéria por parte da Companhia. Em média séo retidos 5% do valor das medigdes até
o encerramento do contrato de prestagio de servicos.

13 Empréstimos e financiamentos
Principal e €ncargos Total
Taxa efetiva Circulante Niio circulante 2012 2011
Moeda nacional
BNDES - Ponte (i) TJLP + 2,80% a.a. 229,009
TJLP + 2,16% a.a,
BNDES (ii) 957 376.209 377.166
(-) Custos de transagio {11.350) (11.390)
Subtotal - ENDES 057 364.819 365.776
10% a.a.
Banco do Brasil (iii) TILP + 5,7% a.a. 358 8aq4 1.252
1.315 365.713 367.028 220.099
Moeda estrangeira
Banco Safra (iv) Délar + 6,52% a.a. 28,276 28.276 25.188
28.276 28.276 25.188
Total de empréstimos e financiamentos 29.591 _365.7t3 395.304 254.287
(i) No final de exercicio de 2010, a Companhia contratou este empréstimo ponte junto ao BNDES, no

montante total de R$ 290.000. O empréstimo foi integralmente pago pela Companhia em 17 de
dezembro de 2012.

(ii) Em 21 de novembro de 2012, a Companhia obteve a aprovacio do BNDES para liberacio do
financiamento de longo prazo, no montante de R$ 1.369.143. Em dezembro de 2012 ocorreram 05
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seguintes desembolsos: R$ 293.980 em 17 de dezembro de 2012; R$ 79.479 em 20 de dezembro de
2012; ¢ R$ 2,750 em 27 de dezembro de 2012, totalizando R$ 376.200.

Custos de captagiio

Os custos incorridos na captagfio estio sendo apropriados ao resultado, ajustando a taxa efetiva de juros,
em fungio da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a taxa interna
de retorno (TIR) da opera¢io para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a vigéncia das
operacoes.

Garantias

O financiamento de longo prazo do BNDES foi concedidos sob a modalidade de “project finance” ou
financiamento com garantias de projeto, através de garantia compartilhada entre o0 BNDES e as
institnigfes financeiras Banco Votorantim S.A., BES Investimento do Brasil S.A. e Banco ABC Brasil
S.A., onde constituem-se como garantias dos credores z cessio fiducisria dos direitos creditérios, a
cess#o dos direitos emergentes da concessdo e o penhor das acdes da Companbhia.

Principais compromissos assumidos (“Covenants”)
A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos previstos no contrato de financiamento;

- Abster-se de realizar distribuigio de dividendos acima do minimo obrigatério, nem pagamento de juros
sobre capital proprio que niio seja imputado 20 minimo obrigatério de dividendos;

- Né&o conceder miituos a gualquer acionista, sem a prévia e expressa autorizagio do BNDES;

- Nao apresentar saldo de dividas contratadas e efetivamente tomadas Jjunto a terceiros, incluindo
prineipal, juros e todos os demais encargos que represente mais de 15% da receita bruta;

- Manter indice de cobertura do servigo da divida (ICSD) niio inferior a 1,3 (um inteiro e trés décimos) ao
longo de todo o prazo do financiamento, caleulado ao final de cada semestre; e

- Manter uma relago entre o Patriménio Liquido e o Passivo Total nfio inferior a 20%, ao longo de todo
o prazo do financiamento e apurado ao final de cada semestre.

Para fins de célculo da relagiio do Patriménio Liquido e Passivo Total, bem como do indice de cobertura
da dfvida, o BNDES utilizar4 as apuragdes que constam no balango em IFRS consolidado, revisado e
auditado por empresa de auditoria registrada na Comissio de Valores Mobiliarios, excluindo a conta
“Provisdio para investimentos em ampliacio e renovacsio da rodovia”.

As cldusulas restritivas vém serdo adequadamente cumpridas pela Companhia.

A Companhia contraton financiamento destinado 4 aquisi¢iio de caminhdes, carrocerias para caminhdes,
cagambas basculantes e cabines estendidas, a ser provido com recursos origindrios do BNDES, a conta
do instrumento de adesiio n°360 de 04/07/86 celebrado entre 0 BNDES e Banco do Brasil. O
financiamento corresponde a 90% do valor dos bens, sendo que sobre o0s 70% do crédito, liberado
através do BNDES, incide a taxa de juros de 10% ao ano, e sobre 0s 30% restantes, fechado através do
Banco do Brasil, incide a taxa da TJLP+5,7% ao ano.
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(iv) A Companhia possui também empréstimo junto ao Banco Safra S.A., no montante nominal de
US$ 12,549, cuja correcio est atrelada 3 variagdo cambial mais taxa de juros de 6,52% a.a., com
vencimento em 3 de junho de 2013.

Os empréstimos e financiamentos da Comparhia possuem vencimento conforme demonstrado a seguir;

2012 2011

Até um ano 29.501 220.099

Acima de um ano e até dois anos 12,177 25.188
Acima de dois anos e até trés anos 26.414
Acima de trés anos e até quatro anos 28,219
Acima de quatro anos e até cinco anos 30.070
Mais de cinco anos 268.833

395.304 254.287

Em 26 de dezembro de 2011, a Companhia contratou junto a0 BNB uma linha de crédito de longo prazo
no valor de R$ 358.440 com vencimento em 26 de dezembro de 2027. A administracio da Companhia

vem negociando com o banco os contratos de fianga bancaria de forma a permitir a liberagfio do recurso
na Nota 1.1.

14 Provis#o para investimento em ampliagéio e renovacéio da rodovia
O or¢amento da Companhia, preparado com base nos investimentos previstos nas obras de construgiio e
melhoria das rodovias, prevé desembolsos de R$ 285.169 em 2013. Essa provisio é revista anualmente
pela Companhia em decorréncia dos novos valores e projegdes atuais.

Seguem abaixo os valores estimados referentes aos investimentos em infraestrutura da rodovia:

2012 2011

Em 1° de janeiro 586.405
Constituigfio da provisio 253.505
Acréscimo da provisgo - infcio da P1 (i) 85.061
Revisfio orgamentéria - complemento da provisiio (ii) 24.596 286.684
Ajuste a valor presente 16.805 14.581
Investimentos realizados (197.833) (54.416)
Em 31 de dezembro 429.973 586.405
Circulante (285.169) (307.708)
Nao circulante 144.804 278.697

@ Em julho de 2011, a Companhia iniciou as atividades da praca de pedégio 1 (“P17),
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(i) No {iltimo trimestre de 2011, apds revisio do orgamento relacionado com itens de recuperacio da
rodovia e equipamentos de sistema de operacio, foi agregado & provisdo dos investimentos o montante
de R$ 286.684. Esta alteracdio foi considerada como uma mudanga de estimativa do custo e sua
contrapartida foi reconhecida no ativo intangivel. Em 2012 a Companhia efetuou revisio anual da
provisio, com base no or¢amento aprovado para 2013 e contratos de cbras j4 firmados.

15 Tributos a recolher

2012 2011
Tributos federais
Programa de integragdo sacial/contribuigiio para
financiamento da seguridade social/contribuiciio social
sobre 0 Lucro Liquido 66 67
Imposto de renda de terceiros 136 158
Contribuicfio para financiamento da seguridade social 581 520
Iustituto nacional do segure social de terceiros 205 285
Programa de integragiio social 126 13
Contribuigio social sobre o lucro liguido de terceiros 2 70
1.136 1,213
Tributos municipais
Imposto sobre servigo sobre faturamento 969 867
Impaosto sobre servigo de terceiros 982 617
1.951 1.484
_3}.087 2.69%7
16 Imposto de renda e contribuigfio social diferidos

O imposto de renda e a contribuicio social diferidos sio caleulados sobre as correspondentes diferengas
temporarias entre as bases de caleulo dos tributos sobre ativos e passivos e os valores contébeis das
demonstracdes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinacio dos

tributos diferidos, sdo de 25% para o tributo de renda e de 9% para a contribuicfio social.

2012 2011
Em 1° de janeiro 3.382 or7
Ajustes encargos financeiros - Apropriacdo AVP 5.714 4.958
Amortizacio da provisao de investimentos 3.980 1.820
Amortiza¢do da margem de construgio e capitalizagdo juros 260 110
Provisiio participagiio nos resultados 123 141
Despesas Pré-operacionais a amortizar (1.500) (1.500)
Provisiio receita e custo de construgiio {3.795) {2.136)
Ajuste encargos financeiros - capitalizacfio juros (o06)
Estorno provisao de gastos para recuperacio (22)
Amortizacio Societaria x fiseal (r.023)
Custos dos empréstimos Societaria x fiscal {3.873)
Outros 228
Em 31 de dezembro 3.496 3.382
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracéio as demonstracgies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Tributos diferidos ativos sfo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributdvel
esteja disponfvel para ser utilizado pa compensagao das diferengas temporarias, com base em rrojeces
de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios econdmicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.

Os valores para compensac#o futura sio os seguintes:

2012 2011

Ativo de imposto diferido
Ativo de imposta diferido a ser recuperado em até 12 meses 114 2.465
Ativo de imposto diferido a ser recuperado depois de 12 meses 3.382 917
Saldo Final 3.496 3.382

Verba de fiscalizaciio

Conforme estabelecido no contrato de concessdo, a Companhia dever4 recolher 3 ANTT, ao longo de
todo o prazo de concessdo, a verba de fiscalizacio que se destina & cobertura de despesas com a
fiscalizagdo da concess#io. O valor anual da verba de fiscalizagfio em 2012 & de R$ 4.300 (2011 -

R$ 4.011), devendo ser recolhida mensalmente, A verba de fiscalizagdo & reajustada anualmente, na
mesma data dos reajustes da tarifa de pedégio. O valor a pagar em 31 de dezembro de 2012 & de R$ 373
(2011 - R$ 353).

Patriménio liquido

O capital social autorizado em 31 de dezembro de 2012 est4 representado por 102.000.000 agies
ordinérias, no valor de R$ 1,00 cada.

Em milhares de agées

ordinarias

Acionistas Quantidade %
Isolux Corsan Participagoes na Viabahia Ltda 71L.400 70
Infravix Participagtes S.A. 30.600 30
102.000 100

A Companhia nio poders, durante o prazo da concessao, reduzir o seu capital social abaixo do valor
minimo de R$ 52.000 sem prévia autorizagio expressa da ANTT.

Em 10 de julho de 2012, ocorren uma reorganizagio societéria da Companhia com a saida da Encalso
Construgdes Ltda. do quadro de acionistas. Do total de acoes ordindrias pertencentes & Encalso
Construges Ltda, foram transferidas 15.300.000 para Isolux Corsdn ParticipagSes na Viabahia Lida.,
que passou a ser detentora de 70% das agdes da Companhia, e 8.160.000 para Infravix Participagdes
S.A., que aumentou sua participagio para 30%.
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Notas explicativas da administraciio as demonstragies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
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Reserva de incentivo fiseal

Em atendimento 3 Lei n° 11.638/07 e CPC 07, o valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado a
partir da vigéncia da Lei foi contabilizado no resultado do exercicio, e posteriormente transferido para a
reserva de lucro devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou para eventual absorc¢édo
de prejuizos contabeis conforme previsto no artigo 545 do Regulamento de Imposto de Renda.

O incentivo fiscal SUDENE foi aprovado em agosto de 2012, através do Laudo Constitutivo no,
0111/2012, com validade até 2021, tendo sido assegurada & Companhia o beneficio fiscal da reduciio de
75% do imposto de renda, calculado com base no lucro da exploracio.

A Companhia apurou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 o valor de R$ 7.511 de incentivo
fiscal SUDENE, caleulado com base no Lucro da Exploracio, aplicando a redugdo de 75% do imposto de
renda apurado pelo Lucro Real.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagéio de 5% do lucro liquido do exercicio e njo
poderd exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente poders ser utilizada para compensar prejufzo e aumentar o capital.

Em conformidade ao Estatuto Social da Companhia, e observando as diretrizes da legislagfio societaria
vigente, foi destinado 5% do lucro lquido para formagfo da Reserva Legal nos exercicios de 2012 e de
2011,

Reserva de retencéio de lucros

A Companhia destinou R$ 19.046 (2011 — R$ 8.558) para formagio de reserva de lucros para
investimentos, a qual foi constituida de acordo com o art, 196 da Lei n°11.638/07, para atender o projeto
de investimentos, A reserva de 2011 foi devidamente aprovada pela AGO em 16 de abril de 2012, com a
finalidade de fazer frente aos gastos e investimentos programados a serem incorridos pela Companhia
na exploragio de seu objeto social ao longo dos préximos exercicios, conforme os termos constantes no
Or¢amento de Capital neste ato também aprovado pelos Acionistas,

Dividendos propostos

A distribuiciio de dividendos de 2011 foi deliberada conforme AGO de 16 de abril de 2012, onde o
pagamento ao acionista Encalso Construgdes Ltda. ocorreu em 20 de dezembro de 2012 no valor de

R$ 658. Os dividendos de 2011 no montante de R$ 2.195 serd incorporado ao capital da Companhia em
2013.

Em 31 de dezembro de 2012, a administragio deliberou sobre a distribuigfo de dividendos minimos
obrigatérios no montante de R$ 6.350, ainda nio liquidados. O montante apresentado em 3ide
dezembro de 2012 de R$ 8.545, contempla o saldo do ano anterior de R$ 2.195 mais a constitui¢io neste
exercicio de R$ 6.350.
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2012 2011
Luero liquido do exercicio 34.639 13.635
(-) Compensagio de prejuizos (1.623)
Reserva legal - 5% (1.732) (601)
Reserva de incentivo fiscal (7.511)
Base de Cilculo 25.396 11,411
% proposto 25% 25%
Dividendos propostos 6.350 2.853
19 Receita
2012 2011
Receitas de pedigio
Numerdrios (i) 108.631 95.965
AVI - Sem parar (ii) 76.724 52.868
Visa Vale (iii) 14.947 12,126
DBTRANS (iii) 9.566 7.317
Sabras de Arrecadagio 42
209.910 168.276
Receitas acessorias
Receitas extraordinarias 322 8g
Receitas de construgiio
Obra de infraestrutura (iv) 235.941 111.000
Tributos sobre servigos da operagéio (18.185) (14.572)
427.988 264.793
(i) Receitas provenientes de recebimentos em dinheiro e cheques.
(ii) Oriundas da captagiio de sinais através de sensor eletrdnico, as receitas por meio de sistema eletrdnico

de pagamento - AVI (“Automatic Vehicle Identification”) sio calculadas e registradas através do
reconhecimento eletrdnico dos vefenlos cadastrados e faturadas mensalmente para os usudrios via
empresa especializada (CGMP).

(iii)  Astransagbes de vale pedgio representam pagamentos efetuados pelos usudrios mediante utilizagéio de
cupons (DBTRANS) e eréditos de vale pedagio (Visa Vale), previamente adquiridos das empresas
habilitadas.

(iv) Na apuragio do valor justo da sua contraprestacio, a Companhia utilizou o custo total incorrido com as
obras de infraestrutura, mais 6% de margem, que reflete a melhor estimativa do valor dos servicos
relacionados com a melhoria da infraestrutura (construgio), considerando a estrutura administrativa e
operacional da Companhia para a implementacfio de tais obras.
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A partir de 1° de outubro de 2012, a Companhia passou a reconhecer uma margem de construgiio de 2%
para as obras executadas pelo Conséreio Construtor Rodobahia (Nota 23); para as demais obras, foi
mantida a margem de construgio de 6%. A administragio reconhece que essa mudanga de estimativa é o

que melhor reflete o padrio dos contratos de construgéo firmados entre empresas do grupo econémico
do qual a Companhia é parte integrante.

2012 2011
Receita de obra de infraestrutura (i) 235.041 111.000
Custos de construggio (224.779) (104.717)

11.162 6.283
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de 2012

¢é0 as demonstracies

Custos dos servigos prestados

Os custos dos servigos prestades sio sumarizados e apresentados com a seguinte composigdo:

Custes de manutengiio

Custos com pessoal

Servigos de terceiros

Material, equipamentos e veiculos
Gastos com aluguéis

Gastos com viagens

Outros gastos manutengsio

Custos de operaciio
Gastos com pessoal
Servigos de terceiros
Material, equipamentos e veiculos
Gastoes com aluguéis
Gastos com viagens
Cutros gastos operagio
Verba de fiscalizagdo
Seguros

Recursos para policia rodovisria federal

Depreciagfic e amortizacio

Custos de monitoramento

Servigos de terceiros

Custos associados a receitas acessbrias
Tarifa de Exame de Projetos

Custos de con 40
Custos dos servigos de construgiio

Total

34 deqo

2012 2011

(reclassificado

Nota 2.20)

(3.790) (2.958)
(11.367) (19.366)
(2.246) (2.059)
(64} (13)
(76) (34)
(190} (97)
(17.733) {24.527)
(21.289) (20.424)
{20.078) (17.345)
{4.721) (8.909)
{(363) (377)
(145) (186}
(2.543) (2.130)
(4.535) {4.011)
(2.116) (2.344)
(679) {610)
{22.206) {1.178)
(78.670) (67.514)
(1.010) (1.042)
8
(224.779) (104.717)
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Seguros

As coberturas de seguros, em 31 de dezembro de 2012, foram contratadas pelos montantes a seguir
indicados, consoante apélices de Seguros;

Montante da

Riscos cobertos Bens segurados cobertura

Riscos de engenharia Obras nos sistemas rodovidrios da BR 116 e BR 324 60.000

Riscos nomeados e operacionais Obras nos sistemas rodovidrios da BR 116 e BR 324 17.500
Infraestrutura execugfo do contrato de concessiio

Garantia de execucio da obra orivndo do Edital 001/2008 134.340

Responsabilidade civil Edificages, méquinas e equipamentos 28.635

A Companhia contratou os seguintes seguros:

Seguros contra danos materiais - cobertura de perda ou dano decorrente de riscos de engenharia,
riscos operacionais e relativos 4s méquinas e equipamentos da concesséo.

Garantia de execugdo - seguro que a Companhia deverd manter em favor da ANTT como garantia do
fiel curnprimento das obrigacdes.

Seguro de responsabilidade civil - cobertura de responsabilidade civil cobrindo a Companhia e o
Poder Concedente, bem como seus administradores, empregados, funcionérios, prepostos ou
delegados, pelos montantes com que possam ser responsabilizados 2 titulo de danos materiais,
pessoais e morais, custas processuais e quaisquer outros encargos relacionados a danos materiais
pessoais ou morais decorrentes das atividades abrangidas pela concessgo.

Seguro de responsabilidade civil - cobertura de responsabilidade civil de administradores,
reclamagfio por préticas trabalhistas indevidas, responsabilidade estatutaria, aquisicfio e constituiio
de nova subsidiria, segurado em empresas afiliadas, custos de defesa. Os segurados sio as pessoas
fisicas eleitas como administradores, diretores, membros do conselho da administra¢io, do conselho
fiscal ou de qualquer outro 6rgfio regulador competente,

Seguro de responsabilidade civil - cobertura de responsabilidade civil, incéndio, danos elétricos,
riscos comerciais relativo ao escritorio sede, localizado na Av. ACM, n° 3.244, Edificio Thomé de
Souza, 16° andar, sala 1.601, Salvador-Bahia.

Seguro de responsabilidade civil - cobertura de responsabilidade civil, incéndio, danos elétricos,

riscos comerciais e produtos relativos a méquinas e equipamentos, tratores, retro escavadeiras,
rogadeiras e caminhdes,
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Despesas gerais e administrativas

Servigos de terceiros

Depreciagiio e amortizagio
Propaganda e publicidade

Material, equipamentos e vefculos
Despesas com pessoal

Outros gastos operagio e manutengéo
Arrendamentos e aluguéis

Gastos com viagens

Energia, telefone e correspondéncias
Ressarcimento de danos aos usuirios
Associacgiio de classe

Editais e publicagtes

Despesas com tributos
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2012 2011
(reclassificado
Nota 2.20)
(3.767) (3.002)
(1.509) (746)
(896) (685)
(995) (1.108)
(1.190) (1.199)
(1.217) (2.255)
(723) (587)
(738) (582)
(438)
(385)
(309)
(223) (165)
(70) (206)
{12.460) {10.53 _)_
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Partes relacionadas

a) Compras de servigos de partes relacionadas
(Nota 20 — Custos de construgiio)

Engevix Engenharia S/A (i) (ii) (iii)
Isolux Projetos e InstalagSes Ltda. (i} (iv)

b) Dividendos a pagar

Dividendos a pagar

Infravix ParticipagGes Ltda.
Isolux Corsan Participagdes na Viabahia Ltda,
Encalso Construgdes Ltda.

¢) Remuneragio do pessoal chave da administracio

Salérios e encargos
Honorarios dos administradores
Qutros

2012 2011
25.884 8.367
60.396 15.457
86.280 23.824

2012 2011

2.532 627

6.013 1.568

658

8._55_1 2.853

2012 2011

921 979
161 129
108 91
1190 1199

(i)  Servigos prestados conforme contrato de empreitada a prego global assinado em 2011, com o
Conséreio Construtor Rodobahia que teve como consorciadas até 2010 as empresas Engevix
Engenharia S/A e Isolux Projetos e Instalages Ltda. Este contrato tem como objetivo a execucio
integral de obras de melhoria e ampliagSes obrigatorias. Contrato firmado em abril de 2011 com

prazo de 22 meses. O Consércio garante a execucdo do objeto do comtrato através de
dinheiro, mediante a retengfo pela Viabahia de 5% (cinco por cento) do valor de cad

anos de garantia dos servigos prestados pelo Consércio.

calgéo em
amedi¢ioes

(ii)  Servigos prestados de consultoria especializada para supervisdo e fiscaliza¢do de obras de
implantagio de infraestrutura operacional rodovidria nas rodovias administradas pela Viabahia,

Este contrato foi firmado em abril de 2010 e encerrado em setembro de 2011,

(iii) A Engevix Engenharia S/A foi acionista da Comparhia até 27 de maio de 2011 e transferin sua

participacfio para outra empresa do grupo Engevix, a Infravix Participagfes S.A.

(iv) O grupo Isolux Corsén S.A. controla indiretamente a Isolux Projetos e Instalagdes Ltda. e a Isolux

Corsén Participagfes na Viabahia Ltda..

37de 40



24

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
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Receitas e despesas financeiras

Despesas financeiras

Juros sobre financiamento
Capitalizagiio de juros

Apropriagdo de ajuste a valor presente sobre provisio para
investimentos

VariagGes cambiais

Perdas com operagfes com instrumentos financeiros (Swap)
Despesas bancérias

Despesas de corretagem

Outras

Receitas finangeiras

Rendimentos de aplicagio financeira

VariagOes cambiais

Ganho com operagfes com instrumentos financeiros (Swap)
Outras

Despesa financeira, liquida

38deso

2012 2011
(36.584) (24.085)
230 2.665
(16.805) (14.581)
(6.241) (6.204)
(2.284)
(106} (84)
(72) (80)
(222) (398)
(62.075) (42.767}
1.532 1.902
3.923 2.665
4.109 2.765
27 61
9.591 7-393
(52.484) (35.374)
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Despesas de imposto de renda e contribuicéio social

A reconciliagio entre a taxa efetiva e a taxa nominal do imposto de renda e da contribuiciio social nas
demonstragGes do resultado referente aos exercicios findos em 31 de dezembro é como segue:

2012 2011
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social 40.852 21.076
Imposto calculado com base em aliquotas de imposto locais, 13.890 7.166
Despesas nao dedutiveis para fins de impostos 336 208
Outros (228)
Diferenga entre a aliquota nominal e efetiva do imposto {24) (23)
Encargo fiscal 13.974 7.441
Incentivos fiscais
{-) Incentive PAT {250)
(-) Incentivo Sudene (7.511)
IR e CS no resultado 6.213 7.441

Lucro por acgio

O lucro basico e dilufdo por agéo & calculado mediante a divisdo do lucro atribufvel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de agSes ordin4rias emitidas durante o exercicio,
excluindo as ag¢des ordinarias compradas pela Companhia e mantidas como agBes em tesouraria. A
Companhia néo possui agSes em tesouraria nos periodos apresentados.

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 as agbes da Companhia nfio possuiam efeito dilutivo.

2012 2011
Lucro atribuivel aos acionistas da sociedade 34.639 13.635
Quantidade média ponderada de a¢fes ordinérias emitidas (milhares) 102,000 102.000
Lucro bésico e diluido por acio 0,34 0,13
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracéio s demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Provisfio para contingéncias

A Companhia é ré em processos de natureza trabalhista, oriundos do eurso normal de suas atividades,
classificados como de risco provavel, com base na avaliagio de seus consultores juridicos e para os quais
foi constituida provisio no montante de R$ 109, para 31 de dezembro de 2012.

Para os processos civeis e trabalhistas ainda em andamento, advindos do curso normal de suas
operagdes, classificados como de risco possivel por seus advogados, nio foram constituidas Pprovisdes
para cobrir estes riscos. Estes processos possuem a seguinte composigio:

Valor da Causa

Contingéncia Trabalhista
Ex-empregados de empreiteiras 636

Contingéncia Civel

Acfo civil piiblica 2.001
Agfo indenizatdria 7.873
Acdo ordinéria 593
Quiras 251
10,718
11.354

Em 2011, 0 Ministério Piblico Federal da Bahia ingressou com uma agfio civil piblica contra a
Companbhia, através do processo niimero 0006049-88.2011.4,01.3304, tendo como objeto a néio
conclusio dos servigos previstos para os trabalhos iniciais. A Companhia atendeu a todas as exigéncias
requeridas pela agdo (prazos, tempos de vistorias e inspegBes, apresentando relatérios e todos os
documentos requeridos). A Companhia, baseada na posi¢io dos seus assessores juridicos, estima que
esta agio possua probabilidade de perda possfvel, sendo o potencial impacto envolvido de
aproximadamente R$ 1.800.

Evento subseqguente

A Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT promoveu a revisio das normas e dos
procedimentos contidos no Manual de Contabilidade do Servigo Péblico de Exploragiio da Infraestrutura
Rodoviéria Federal, contendo o plano de contas, instrugfes contibeis e manual para divulgacio de
informagdes econdmico-financeiras. As orientages contidas no referido manual sfo de aplicagio
compulséria a partir de 19 de janeiro de 2013.
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