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VA VIABAHIA

Pefa ViA, o Eohlo val

A Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A, anuncia seus resultados referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 (DFP16). As informacdes
financeiras e operacionais abaixo sao apresentadas de acordo com as normas

e pronunciamentos da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Este relatorio deve ser analisado em conjunto com as demonstragdes financeiras

€ Seus anexos.
Mensagem do Diretor Presidente

Este relatério ora apresentado demonstra os grandes desafios e oportunidades
enfrentados pela VIABAHIA no ultimo ano. O cenario econbémico do pais,
impactado diretamente pela instabilidade politica se refletiu em uma area
extremamente sensivel ao ambiente externo, que é o setor de infraestrutura, no

qual a companhia esta inserida.

E notdrio perceber que o Brasil mudou e que as empresas também precisam
mudar. O otimismo apontado por especialistas para este ano de 2017 deve ser
observado com cuidado, principalmente quando da utilizagdo dos recursos em

infraestrutura.

Desde 31 de dezembro de 2016 ja investimos R$ 1.749.713, sendo R$ 184.436,
somente no ano passado. Estes valores contemplam obras de recuperagao,
pavimentacao, iluminacdo, obras de artes especiais e corrente, terraplenos,
estrutura de contencgado, canteiro central e faixa de dominio, elementos de
protecdo e seguranga, obras de duplicacdo obrigatérias e construgdo de

passarelas na rodovia.

Porém, para darmos continuidade aos projetos e operagoes, faz-se necessario
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0 suporte dos bancos de desenvolvimento, que por sua vez precisam destravar
0 repasse de recursos, seja por mero critério politico ou por interesse em
autopromogao dos agentes envolvidos, para suportar o investimento necessario
em infraestrutura no Brasil.

Fechamos o ano de 2016 com um resultado negativo de R$ 28.000, e com leve
queda no trafego mensal de veiculos, mesmo com um aumento na arrecadagéo

total por conta do reajuste anual da tarifa de pedagio previsto em contrato.

Mesmo com dificuldade financeira e falta de aporte necessario conseguimos
reduzir nossos indices de vitimas fatais e feridos na BR-324 — rodovia Eng.
Vasco Filho, entre Salvador e Feira de Santana e BR-116 — rodovia Santos
Dumont, entre Feira de Santana até a divisa com Minas Gerais. Os dados levam
em consideragdo o periodo de janeiro a setembro de 2015, em relagdo ao
mesmo periodo de 2016. Varios sdao os fatores que contribuiram para esta
reducdo, dentre eles a melhora na condicdo destas rodovias, atestada pela
pesquisa anual CNT — Confederacdo Nacional dos Transportes, em parceria
com o Servico Social dos Transportes (SEST) e Servico Nacional de
Aprendizagem do Transporte (SENAT).

Também consolidamos nossa Governanga Corporativa, através do Conselho de
Administracado, Diretoria Executiva e Conselho Fiscal. Investimos no Capital
humano e Intelectual, com treinamentos internos apoiados pela area de Gestao
de Talentos Humanos e fortalecemos a preocupacao social, através do incentivo

ao programa Ser Voluntario e parcerias em Sustentabilidade e Meio Ambiente.

Para 2017 o objetivo € apresentar melhores numeros que constam neste
documento. Uma das linhas de frente adotadas pela VIABAHIA é utilizar o item
contratual que permite a discussédo para adequacgao dos contratos a realidade
atual do Brasil; a revisao quinquenal da tarifa basica de pedagio. Outro caminho
€ continuar pressionando o BNDES para o cumprimento dos compromissos

previstos nos contratos de empréstimos assinados com a Concessionaria.



1- Perfil da Companhia

A Viabahia foi constituida em 11 de maio de 2009 com a finalidade de assumir a
Concessao do Sistema Rodoviario descrito abaixo, através da assinatura de
Contrato de Concessao firmado com a Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres (“ANTT”) em 03 de setembro de 2009 (“Contrato de Concesséao”).

A assuncéao do Sistema Rodoviario se deu em 20 de outubro de 2009 mediante
o Termo de Arrolamento e Transferéncia, a partir do qual o Departamento
Nacional de Infraestrutura de Transporte (“DNIT”) transfere o Sistema Rodoviario
e os bens da concessdo, a Viabahia. A Concessionaria tem como objetivo
exclusivo a atividade de exploragao da infraestrutura e prestagdo de servigo
publico de recuperagao, operagao, manutencdo, monitoragdo, conservacgao,
implantacdo de melhorias e ampliacdo do Sistema Rodoviario, pelo prazo de 25
anos, sendo remunerada mediante cobranca de Tarifa de Pedagio e outras

fontes de receitas de acordo com os termos definidos no Contrato de Concessao.

O Sistema Rodoviario objeto do Edital n® 001/2008, € composto pelas rodovias

federais e estaduais, as quais totalizam 681 km de extensao:

RODOVIAS INTEGRANTES DO SISTEMA

BR-116/BA - Feira de Santana — Divisa BA/MG
BR-324/BA - Salvador — Feira de Santana

BA-526 - Entrada BR-324 — Entrada BA-528

BA-528 - Entrada BA-526 — Acesso Base Naval de Aratu

1.2 - Destaque do ano 2016

Durante o exercicio de 2015, foi aprovado pelo Conselho Administrativo de
Defesa Econdémica — CADE e pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social — BNDES a proposta de alteragdo do controle indireto
acionario da Companhia. Com essa alteragao, 80,77% da participagao indireta

na mesma, pertencente a Isolux Infrastructure Netherlands (“Isolux Netherlands”)
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foi transferida para a PSPEUR S.ar.1. (“PSPEUR”), uma holding subsidiaria do
Public Sector Pension Investment Board - PSPIB, fundo de pensdo Canadense.
Adicionalmente, o BNDES aprovou a substituicdo da fianca corporativa e demais
obrigagdes contratuais dos atuais fiadores do contrato de financiamento que a
Companhia possui junto a instituicao financeira pela interveniéncia da Roadis
Transportation (nova denominacgéao a ser dada a Isolux Netherlands).

Em 21 de janeiro de 2016, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT

concedeu anuéncia prévia para alteragao societaria em questao.

Em 29 de abril de 2016, a transacéo foi efetivada no nivel das controladoras
indiretas estrangeiras da Companhia, através de uma Cisdo da Isolux
Infrastructure Netherlands BV ("Isolux Infrastructure") com Grupo Isolux Corsan
("Grupo Isolux"). Como resultado da transacéo, a PSP Investments € agora a
unica acionista da Isolux Infrastructure, a ser renomeada para ROADIS, n&o

havendo altera¢des societarias a nivel Brasil.

2- Destaque Operacional na Rodovia do ano 2016

2-1 indices de acidentes

A VIABAHIA Concessionaria de Rodovias S/A reduziu em 12,5% o numero de
vitimas fatais e 8% de feridos nas rodovias sob sua administragdo (BR-324 —
rodovia Eng. Vasco Filho, entre Salvador e Feira de Santana e BR-116 — rodovia
Santos Dumont, entre Feira de Santana até a divisa com Minas Gerais). Os
dados levam em consideragao o periodo de janeiro a setembro de 2015, em

relagdo ao mesmo periodo de 2016.

A concessionaria vem desenvolvendo agdes que contribuiram para a reducao

destes numeros:

+ Conscientizacdo dos wusuarios com entrega de folhetos durante
campanhas educativas;
* Investimento no treinamento das equipes operacionais, com a realizagao

de simulados e cursos na area;



* Implantagao de elementos de protecédo e seguranga,;

* Melhora na condicédo do pavimento;

* Implantacao de passarelas;

* Implantag¢ao de diversos pontos de iluminagao;

* Duplicacado de segmentos importantes e criticos;

* Resposta rapida a situagdes de risco através do Circuito Fechado de TV
(CFTV) e atuagao das equipes em campo, coordenados pelo Centro de
Controle Operacional (C.C.0.), além de ag¢des operacionais em horarios

e locais de maior movimento.

Servigos aos usuarios

A concessionaria atende a chamados através dos telefones 0800-6000-324 para
a BR-324 — rodovia Eng® Vasco Filho e 0800-6000-116 para a BR-116 — rodovia
Santos Dumont, que recebem chamadas também através de aparelho celular.
Ao longo das rodovias ha 15 (quinze) Bases dos Servigos de Atendimento aos
Usuarios (SAUSs), que estdo equipadas com banheiros femininos e masculinos e

banheiros para portadores de necessidades especiais.

Trechos:

BR-324 - rodovia Eng° Vasco Filho (Salvador — Feira de Santana) — 113,2 Km:
importante interligacdo estadual, que atravessa a regido de alta densidade
demografica. Salvador e Feira de Santana sao fortes polos de atragao de viagens

de veiculos de passeio.

BR-116 — rodovia Santos Dumont (Feira de Santana — Divisa BA/MG) — 554,1
km: caracteriza-se pelo intenso trafego de veiculos comerciais, exercendo um
papel de eixo de integragdo norte-sul do pais, interligando a regido Nordeste as

regides Sul e Sudeste.

Pesquisa anual 2016 CNT

Segundo pesquisa anual CNT — Confederagdo Nacional dos Transportes, em

parceria com o Servigo Social dos Transportes (SEST) e Servigo Nacional de
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Aprendizagem do Transporte (SENAT), 90% das rodovias administradas pela
viabahia sdo consideradas como “Otimas e Boas”.

Fonte: http://pesquisarodovias.cnt.org.br/.

3. Estratégia e Gestao

3.1 Governancga Corporativa

Conselho de Administragao

A companhia é administrada por um Conselho de Administracdo e por uma
Diretoria Executiva com poderes conferidos pela legislagcao aplicavel e de acordo
com o Estatuto Social e o Acordo de Acionistas. O Conselho de Administragao é
composto por 7 membros eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral que néo
sao remunerados. O mandato dos membros do Conselho de Administracéo é de

2 anos, sendo permitida a reeleigao.

Diretoria Executiva

A diretoria € o 6rgao de representacdo da Companhia competindo-lhe praticar
os atos necessarios a administracdo e a condugao dos negocios sociais da
Companhia, quais sejam indicados por lei ou pelo Estatuto Social. A diretoria da
Companhia é composta por 3 membros eleitos pelo Conselho de Administracao
sendo um deles 1 (um) Presidente, 1 (um) Diretor Administrativo Financeiro e de
Relagao com Investidores e 1 (um) Diretor Institucional e de Desenvolvimento de
Negdcio. O Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia € o Sr. José

Pedro Guerreiro Bartolomeu.

Conselho Fiscal

No dia 8 de agosto de 2016, foi instaurado o Conselho Fiscal da Companhia nos
termos do art. 161, § 2. da Lei. N° 6.404/76.

Em 13 de setembro de 2016, foi eleito o Conselho Fiscal, o qual € composto por
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3 (trés) membros efetivos e igual numero de suplentes, o qual funciona em
carater ndo permanente nos casos previstos em lei. Os membros do Conselho
Fiscal e seus suplentes exercerdo seus cargos até a primeira assembleia-geral

ordinaria que se realizar apos a sua eleigao, e poderao ser reeleitos.

3.2- Gestao de Pessoas

A Gestao de Talentos Humanos da VIABAHIA tem como premissa desenvolver
e promover o desempenho eficiente do seu efetivo, de modo que através da
nossa empresa, as pessoas alcancem o0s seus objetivos individuais,
relacionados direta ou indiretamente com o trabalho. Desejamos que nossos
colaboradores sejam realizados e satisfeitos no que fazem e almejem o
desenvolvimento de carreira na organizagao, buscando o alinhamento de futuro
de cada integrante ao futuro da empresa. Temos como diretrizes basicas o
respeito, a valorizagdo e reconhecimento das pessoas, assegurando a
produtividade em niveis crescentes, mantendo um ambiente de trabalho que
valorize a competéncia e estimule o autodesenvolvimento, atendendo os anseios
do colaborador quanto a seguranga e a preservagdo da saude no ambiente de
trabalho. Buscamos que nossos talentos sejam considerados elementos
importantes e estratégicos para a manutengao e crescimento da organizagao,
investindo na retengdo das nossas pessoas, pautando-se por principios éticos e

legais.

4 - Desempenho Econémico e Financeiro

4.1 - Investimentos

A Companhia em 2016, concluiu o 7° ano do seu contrato de concessao junto a
ANTT e apesar de todas as dificuldades enfrentadas, com a queda na economia,
a auséncia de desembolso do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (“BNDES?”), vem realizando investimentos em trabalhos de recuperagéo
do pavimento, recapeamento, renovacdo e instalacdo de sinalizagdes
desenvolvendo projetos de ampliacdo e melhorias operacionais assim como

obras de duplicagédo obrigatorias, construgdo de passarelas e implantagdo de
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fibra optica em 670 km da rodovia. O total investido até 31 de dezembro de 2016
é de R$1.749.713, sendo que no ano de 2016 foi investido R$ 184.436,
distribuido em obras de recuperacao, pavimentacgao, iluminacao, obras de artes
especiais e corrente, terraplenos, estrutura de contencgao, canteiro central e faixa
de dominio, elementos de protecdo e seguranga, obras de duplicagao
obrigatérias e construgdo de passarelas na rodovia.

Os projetos e cronograma de duplicagdo de pista da Rodovia BR 116 estdo em
fase de analise pela ANTT e pelo IBAMA. O inicio e término das obras serao
realizadas no prazo a ser definido de acordo com negociagdes que vem sendo

realizadas junto a ANTT cujo desfecho esta previsto para 2017.

4.2 - Informagoes Econémicas e Financeiras

Valores Expressos em R$ Mil

Informacoes Contabeis DF 16 DF 15

a. Patriménio Liquido 7¥15.949 579.708
b. Ativo Total 2.073.693 2.042. 419
c. Receita Liquida 415 260 454 .488
d. Resultado Bruto 80.125 88.830
e. Resultado Liguido (258.389) (17.744)
f. Mumero de acdes 635121 429.121
g. Valor patrimonial da ac3o 1,13 1,35
h. Media ponderada de acdes G608 034 311.431
i Resultado liquido por acdo (meédia ponderada) {0,05) {0,06)
j. Outras informacdes contabeis selecionadas M&o Aplicavel MN&o Aplicavel

Valores Expressos em R$ Mil

Informagdes Contabeis DF 16 DF 15

a. Lucro Bruto 80.125 858.830

b Despesas Gerais e Administrativas e outras {30 .629) (28.9638)

c. Amortizac8o e Depreciacdo (+) 5. 603 56.030

d. EBITDA 125 099 115.892
4.3 - Evolugées do Trafego na Rodovia

4.3.1 - Composicao do Trafego por Modalidade de Pagamento

O Sistema Rodoviario administrado pela Companhia tem as seguintes

caracteristicas:

E A BR-324

atravessando uma regido de alta densidade demografica, com varias

compreende uma importante interligacdo estadual,

cidades de médio porte e préximas entre si. Este trecho interliga a capital

Salvador e o municipio de Feira de Santana que sao polos de atragéo das



viagens realizadas neste trecho, com grande utilizagdo de veiculos de

passeio e motocicletas.

B A BR-116, por sua vez, caracteriza-se pelo intenso trafego de veiculos
comerciais, com predominio de viagens de passagem pela area de
influéncia da rodovia, demonstrando que exerce um papel de eixo de
integracdo Norte-Sul do pais, interligando a regido Nordeste as regides

Sul e Sudeste.

Neste cenario, registra-se que 45% dos veiculos que trafegam pelas pracas de

pedagio registram o pagamento a vista.

Essa caracteristica permite a Companhia geragao de caixa durante todos os

meses, auxiliando-a nas suas demandas e obrigagdes de curto prazo.

Grafico de Receita por Modalidade de Pagamentos 2016
(31/12/2016)

a% 5% 0%

m Receifas em Numerario/Cheques
u Receifas de AVI

Receitas de Vale Pedagio - DETRANS
B Receifas de Vale Pedagio - Visa Vale
u Outras

DF 16
Em R% Mil

Receitas em NMumerario/Cheques i 111.598
Receitas de AWV 109.747
Receitas de Vale Pedagio - DBETRAMNS 10.035
Receitas de Vale Pedagio - Visa Vale 14 441
QOutras 75
Total 245 896
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4.3.2 - Evolucgao no trafego na Rodovia
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4.3.3 — Empréstimos e Financiamentos

Condizente com outras empresas do setor, a administracdo da Companhia
monitora o capital com base no nivel de endividamento da Companhia, bem
Como Nos compromissos previstos nos contratos de empréstimo assinados. O
nivel de endividamento da Companhia € medido pelo montante total da divida,
de qualquer natureza, isto €, seu passivo circulante acrescido do passivo nao

circulante, dividido por seu patrimdnio liquido.

Em relagdo ao exercicio findo em 31 de setembro de 2016 comparado ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, ndo ocorrem variagdes importantes,
em 2016 ocorreu apenas a liberagéo parcial de R$ 6.437 referente ao saldo do
subcredito C1 do contrato CT 12.2.1240.1 firmado em 11 de dezembro de 2012

com o BNDES e bancos de repasse.

As operagdes de Empréstimos podem ser assim demonstradas no seguinte

quadro:
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Principal e encargos Total

Taxa efetiva Circulante Néo circulante 31/12/2016 31/12/2015
Moeda nacional

BNDES (i) TILP +2,16% a.a. 45.615 545.033 590.649 615.210
(-) Custos de transagdo (959) (3.338) (4.297) (5.351)
(-) Titulos e valores mobiliarios (31.020) - (31.020) (27.937)
Subtotal - BNDES 13.636 541.695 555.331 581.922
HAITONG (i) TJILP +5,2% a.a. 4.439 57.717 62.156 64.962
Subtotal — HAITONG 4.439 57.717 62.156 64.962
Votorantim (i) TJLP +5,55% a.a. 4.231 56.498 60.729 63.419
(-) Custos de transagao (67) (242) (309) (382)
Subtotal — Votorantim 4.164 56.256 60.420 63.037
Banco ABC (i) TJLP +5,3% a.a. 2.934 38.545 41.479 43.333
(-) Custos de transagao (257) (927) (1.184) (1.465)
Subtotal - ABC 2.677 37.618 40.295 41.868

2,5% a 10% a.a.
Banco do Brasil (ii) TJLP +5,7% a.a. 61 - 61 391
61 61 391

2,5% a 10% a.a.
Banco Safra (iii) TJLP +5,7% a.a. - - - 12.088
- - - 12.088
Total de empréstimos e financiamentos 24.977 693.286 718.263 764.268

A Administracao esta em discussao com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (“BNDES”), os termos e caracteristicas do financiamento
aprovado em 21 de novembro de 2012 no montante total de R$1.369.143. Os
desembolsos efetuados diretamente pelo BNDES e pelos bancos repassadores
até 31 de dezembro de 2016 totalizaram o montante de R$ 847.275. A
Companhia esta aguardando a realocagao dos sub-créditos pendentes e espera

que ocorra novas liberagdes até o final do primeiro trimestre de 2017.

5 - Sustentabilidade

Capital Natural

lluminagao de Led na Rodovia

A companhia implantou 18 quildmetros de iluminagdo em LED, ao longo da BR-
116 — rodovia Santos Dumont, proporcionando uma maior durabilidade e
economia de energia. Os primeiros circuitos a receberem esta nova tecnologia
foram os perimetros urbanos de Pocdes e Planalto, totalizando dez quildmetros
iluminados em LED. Os demais circuitos seréo finalizados em 2017 nos
municipios de Manoel Vitorino, Boa Nova, Vitéria da Conquista, Candido Sales
e Encruzilhada. Além disso, foram instalados refletores em LED em dois viadutos

da BR-116, na regiao de Santo Estevao.
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Responsabilidade Social

Programa Ser Voluntario

A companhia implantou em 2015, o Programa Ser Voluntario foi desenvolvido
para que os colaboradores da VIABAHIA possam doar um pouco do seu tempo
e habilidade a escolas préximas aos locais ondem residem ou trabalham. E uma
forma de contribuir para a educacao do estado, explorando a vocagao solidaria
e de ajuda ao proximo, inerente a todo o ser humano. O programa vem se

consolidando a cada ano, com maior engajamento dos colaboradores.

Parceria Viabahia x Projeto Axé em Sustentabilidade

No ano de 2016, foi fechado uma parceria com o Projeto Axé, para as questdes
relacionadas a inclusdo social, geracdo de renda e sustentabilidade, a
Concessionaria contribuira com a doagao de fardamentos inutilizados, que antes
seriam descartados, onde serdo devidamente higienizados e colocados a
disposigdo das criangas e adolescentes do Projeto para a transformacdo em
produtos sustentaveis como porta celular, necessaire, lixeirinhas para carro,
chaveiros, ecobag, dentre outros.

Além do beneficio ambiental, através da reducao dos residuos gerados pelo
descarte dos fardamentos, deve-se registrar outros trés pontos positivos nesta

parceria:

» Beneficio Social: Redugdo do volume de criangas e adolescentes em
situacdes de risco nas ruas;

* Beneficio Econémico: Eliminagcdo do custo de descarte dos fardamentos;

* Beneficio Juridico: Atendimento a legislagdo ambiental no tocante a

reciclagem e reuso dos residuos.

Parceria entre a Viabahia e o Ambulatéorio de Animais Silvestres e
Exoticos da UFBA

Em junho de 2016, a VIABAHIA firmou parceria com o Ambulatério de Animais
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Silvestres e Exoticos (AASE) da Universidade Federal da Bahia para
atendimento emergencial dos animais acidentados nas rodovias administradas
(BR-116, entre Feira de Santana até a divisa com Minas Gerais e BR-324, entre
Salvador e Feira de Santana).

Em contrapartida, em dezembro de 2016, a Concessionaria doou uma Unidade
de Tratamento para aves, um colchdo térmico digital para realizagao de cirurgias
e 50 metros de tela de arame galvanizado para uso na construgdo de canteiros

e viveiros de animais em reabilitagao.

Cumpre informar que a parceria feita para atendimento da fauna silvestre visa
atender ao Subprograma de Monitoramento e Mitigagdo dos Atropelamentos da
Fauna da Licenga de Operacao n°® 882/2009, emitida pelo Instituto Brasileiro do

Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA.

Capital humano e Intelectual

A Companhia trabalha ativamente de maneira a desenvolver seus
colaboradores. Em continuidade ao trabalho que vem sendo realizado, no ano
de 2016, ocorreram diversos treinamentos destacando-se: Avaliacdo de
Desempenho e Feedback e MSM2 - Construgdo da Competéncia Frente aos
Riscos, que foram capacitagdes realizadas in company para os cargos de gestao
em niveis de Coordenadores, Supervisores, Gerentes, Superintendentes e

Diretores.

6 - Outras informacgoes

Como é de conhecimento publico, desde 2014 encontram-se em andamento
investigagdes e outros procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico
Federal e outras autoridades publicas, no contexto da chamada Operagao Lava
Jato, que investiga, principalmente, praticas relacionadas a corrupgéao e lavagem
de dinheiro, e que envolve empresas, ex-executivos e executivos do Grupo
Isolux e do Grupo Engevix, os quais foram (Isolux) e sdo (Engevix) acionistas

indiretos, respectivamente, da Companhia.
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Em 25 de maio de 2016 a Administracdo da Companhia tomou conhecimento,
através de noticia veiculada na midia, que uma das empresas por ela contratada
em 2013, para servigos de engenharia, esta sendo investigada em processo
conduzido por autoridades federais. Os pagamentos decorrentes do contrato
firmado entre a Companhia e essa empresa totalizaram R$ 6.389, e foram

originalmente registrados como parte dos custos de formagéao do ativo intangivel.

Em decorréncia do descrito acima, a Administragcdo da Companhia em conjunto
com seu acionista controlador decidiu iniciar um processo de investigagao
interna relacionado com a mencionada noticia e, para isso, contratou o escritorio
de advocacia Hogan Lovells, para conduzir a investigagcédo. Adicionalmente, criou
uma comisséo interna para acompanhamento do andamento da investigagao,
conduzida por empresa independente contratada.

Como resultado dos trabalhos de investigagdo interna realizados, foram
identificados pagamentos no periodo de 2010 a 2013 a empresas contratadas
para execucao de servigos de engenharia e aluguel de equipamentos, no
montante total de R$13.748, cuja prestacdo dos servicos ndo conseguiu ser
adequadamente comprovada. Deste montante total, R$2.931 havia sido langado
diretamente no resultado do exercicio de 2011. Em 31 de dezembro de 2016, de
forma prudente, a Companhia efetuou a baixa dos valores residuais que
encontravam-se registrados como parte do seu ativo intangivel decorrentes dos

contratos firmados no passado junto a essas empresas.

Até o presente momento, a Companhia ndo tem conhecimento de que figura
como parte investigada em procedimento investigatério, porém a posi¢cao da

Administracio sera sempre a de colaborar com as autoridades competentes.

7 - Relacionamentos com auditores Independentes

Em atendimento a determinagao da Instrugdgo CVM n°. 381/03, a Companhia
informa que, no exercicio findo em 31.12.2016 ndo contratou os seus auditores
para outros servicos, fora aqueles relacionados a propria auditoria contabil. No
relacionamento com o Auditor Independente, a Companhia busca avaliar o
conflito de interesses com trabalhos de nao auditoria com base no seguinte: o
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auditor ndo deve (a) auditar seu proéprio trabalho, (b) exercer fungbes gerenciais

e (c) promover os interesses da Companhia.

8 - Declaragao da Diretoria

As informagbes financeiras da Viabahia Concessionarias de Rodovias S/A
apresentadas neste Relatorio, Demonstragbes Financeiras e seus Anexos,
encontram-se em conformidade com os critérios da legislacdo societaria
brasileira, a partir de informag¢des contabeis auditadas. As informagdes nao
financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de

auditoria por parte dos auditores independentes.

Salvador, 08 de marcgo de 2017

Diretoria
Paulo Jorge Oliveira Lopes André

Diretor Presidente

José Pedro Guerreiro Bartolomeu

Diretor Administrativo Financeiro e de Relagdes com Investidores

Hederverton Andrade Santos

Diretor Institucional de Desenvolvimento de Negdcio

Conselho de Administragao

Paulo Jorge Oliveira Lopes André

Presidente José Antoénio Labarra Blanco
Conselheiro

Hederverton Andrade Santos

Conselheiro Francisco Javier Alvarez Laorga
Conselheiro

Francisco Javier Prados Mateos

Conselheiro Eduard Soler Babot
Conselheiro

Maria Esther Ayuso Gil

Conselheira
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Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da VIABAHIA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A., no exercicio de
suas funcgbes legais e estatuarias, em reunido realizada nesta data, examinou o Relatério
Anual da Administragao, o Balango Patrimonial e as respectivas Demonstragdes Financeiras,
as Mutacbes do Patriménio Liquido, o Fluxo de Caixa, o Valor Adicionado referentes ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Com base nos exames efetuados, constatando-se que os referidos documentos societarios
refletem adequadamente os aspectos relevantes da situagdo patrimonial e financeira da
VIABAHIA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A., e a vista do Parecer dos Auditores
Independentes — Ernst & Young Auditores Independentes S/S, emitido sem qualquer ressalva
em 08 de marco de 2017, o Conselho Fiscal opina favoravelmente a aprovacao dos referidos
documentos examinados a serem submetidos a discussido e votagcdo na Assembleia Geral
Ordinaria dos acionistas da VIABAHIA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

Salvador, 10 de margo de 2017.

Reinaldo Cardoso da Silveira

Conselheiro

Manoela Cristina Silva Almeida

Conselheira

Alexandre Berwerth Pereira

Conselheiro
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Via Bahia Concessionaria de Rodovias S.A.
Salvador - BA

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Via Bahia Concessionaria de Rodovias S.A.
(“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Via Bahia Concessionaria de
Rodovias S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segéo a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstrag¢oes financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniao sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.
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Provisées para riscos regulatorios

A Companhia, conforme divulgado na Nota 23, possui autos e notificagdes de infracdo emitidos pela
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT em andamento nas esferas administrativa e
judicial, cujo valor agregado totaliza R$ 70.911 mil, em 31 de dezembro de 2016.

Consideramos esse assunto relevante para a nossa auditoria devido aos impactos que o desfecho
das negociagdes que vem sendo realizadas entre a Companhia e a ANTT, relativas ao novo
cronograma proposto para conclusao das obras de recuperacéao e duplicagcdo condicionadas, podem
ter em relacéo ao efetivo cumprimento por parte da mesma das obrigagbes estabelecidas no contrato
de concessao da rodovia; pelos valores envolvidos nos autos e notificagdes emitidas pelo 6rgao
regulador; por envolver julgamento significativo pela Administracdo na determinagdo se uma provisao
deve ser constituida; e pela complexidade do ambiente regulatério no Brasil.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a analise de publicagdes, comunicados,
autos e notificacdes emitidos pela ANTT, bem como reunides peridodicas com a Administracéo e
responsaveis pelo Departamento de Regulagao para discutir a evolugdo das negociagdes junto a
ANTT e principais processos em aberto. Também obtivemos confirmagdes de consultores juridicos
externos da Companhia, a fim de comparar suas posi¢oes com as da Administracdo em relacéo a
avaliagdo e expectativa de perda de cada um dos autos e notificagbes materiais. Adicionalmente,
avaliamos a adequagéao das divulgagdes da Companhia sobre este assunto.

Provisdo para investimento em ampliagédo e renovagéo da rodovia

Conforme divulgado na Nota 12 as demonstragdes financeiras, em 31 de dezembro de 2016 a
Companhia registra, em contrapartida do Intangivel-Concesséo, provisao para investimento em
ampliagéo e renovacgao da rodovia no montante de R$509.670 mil, que representa a melhor
estimativa da Administragéo, a valor presente, para finalizagado das obras obrigatérias estabelecidas
no Contrato de Concesséo e no Programa de Exploragcao Rodoviaria - PER.

Consideramos esse assunto relevante para a nossa auditoria, devido a magnitude dos valores
envolvidos e as especificidades atreladas ao processo de estimativa desta provisédo, que requer
significativo julgamento por parte da Administragdo na determinacao das premissas utilizadas, que
incluem o periodo em que as obras serdo executadas e a taxa de desconto a valor presente.

Nossos procedimentos de auditoria envolveram, entre outros, a avaliacdo do desenho e a eficacia
dos controles internos sobre a estimativa e contabilizagao da provisdo para investimento em
ampliacdo e renovagao da rodovia, e a discussao das premissas utilizadas pela Administracéo.
Realizamos, também, recalculo da determinagao da provisao registrada pela Companhia,
confrontamos os valores estimados para cada um de seus componentes significativos com
informacdes de contratos de execugao de servigos ja em andamento, com as obrigagdes
estabelecidas pelo contrato de concessédo e PER, assim como observamos as variagdes ocorridas
entre os gastos previamente orgados e os realizados durante o exercicio corrente. Adicionalmente,
comparamos a taxa de desconto utilizada para ajuste da provisdo ao seu valor presente, com dados
internos da Companhia e fontes comparaveis de mercado. Avaliamos também a adequacao das
divulgacdes da Companhia sobre este assunto.
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Reducgéo ao valor recuperavel do ativo intangivel

Devido a situagao econdmica brasileira desfavoravel, ao ndo atingimento dos volumes de trafego
esperados, ao capital circulante liquido negativo, aos prejuizos acumulados e ao prejuizo apurado
pela Companhia no presente exercicio, um teste para determinagao do valor recuperavel do ativo
intangivel, cujo saldo em 31 de dezembro de 2016 é de R$2.029.655 mil, foi realizado pela
Administragdo. Esse assunto encontra-se divulgado na Nota 9 as demonstragdes financeiras.

Esse assunto foi considerado significativo para nossa auditoria, devido a complexidade e a criticidade
do processo de avaliagao da Administracdo, que se baseia em diversas premissas, como a taxa de
crescimento do volume de trafego, percentual de reajuste tarifario, previsao de investimentos para
recuperagao, melhoramento e manutengao da rodovia, comportamento dos custos e despesas
operacionais e a taxa de desconto dos fluxos de caixa projetados, que sdo afetadas pelas condi¢coes
futuras esperadas de mercado ou econdmicas.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo dos procedimentos de orcamento da
Companbhia (nas quais as previsoes se baseiam) e testes sobre os principios e integridade dos
modelos de fluxo de caixa futuros descontados elaborados pela Administragdo. Testamos a preciséo
matematica do calculo e avaliamos as suas principais premissas, quais sejam: taxa de desconto, taxa
de crescimento do volume de trafego, das receitas, custos e despesas, percentual de reajuste
tarifario, previsao de investimentos para recuperagao, melhoramento e manutencgao da rodovia,
comportamento dos custos e despesas operacionais € a taxa de desconto. Estes procedimentos
foram realizados com o auxilio de nossos especialistas da area de transag¢des — avaliagao.
Efetuamos também a analise das divulgagdes realizadas sobre o assunto.

Riscos relacionados a conformidades com leis e regulamentos

Em 2016, a Administragdo da Companhia, em conjunto com seu acionista controlador, decidiu
conduzir um processo de investigagao interna em decorréncia da identificacdo de pagamentos
realizados no periodo de 2010 a 2013 a empresas contratadas para realizagdo de servigos de
engenharia e aluguel de equipamentos, no montante total de R$13.748 mil, cuja prestagéo dos
servicos nao conseguiu ser adequadamente comprovada. Esse assunto encontra-se divulgado na
Nota 26 as demonstragdes financeiras.

Esse assunto foi significativo para nossa auditoria devido a complexidade das investigacdes e por
envolver julgamento significativo pela Administragdo na determinagéo dos impactos que os eventos
ocorridos geraram ou podem gerar em suas demonstragdes financeiras e atividades operacionais.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o acompanhamento do processo de
investigagao interna, a analise dos resultados apresentados pela comissao de investigagdo, 0 exame
dos ajustes contabeis realizados pela Companhia e dos seus respectivos efeitos fiscais e testes de
langamentos nao usuais. Estes procedimentos foram realizados com o auxilio de nossos
especialistas da area de investigagéo de fraudes. Efetuamos também a andlise das divulgacdes
realizadas pela Companhia em relagao ao assunto.
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Outros assuntos - Demonstragcao do valor adicionado

A demonstragéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentada como informacéao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida aos procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa
opinido, avaliamos se essa demonstragao esta conciliada com as demonstragoes financeiras e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado. Em
nossa opiniao, essa demonstragao do valor adicionado foi adequadamente preparada, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e séo
consistentes em relagao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informag6es que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o
Relatorio da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatorio da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatoério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorg¢ao relevante no Relatério da Administracdo somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A administragao é responsavel pela elaboracido e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo /International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstracodes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragédo das demonstragdes financeiras.



EY

Building a better
working world

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, € mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

» Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela Administragédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagédo em nossa opinido, se as
divulgacgdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteludo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente, e que, dessa maneira constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Salvador (BA), 8 de margo de 2017.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/F-6

Shirley Nara S. Silva
Contadora CRC-1BA 022.650/0-0



Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Contas a receber (Nota 5)
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas (Nota 6)
Outros ativos

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais (Nota 23)
Tributos diferidos (Nota 14)
Imobilizado (Nota 8)
Intangivel (Nota 9)

Total do ativo

2016 2015
11.670 13.896
14.842 11.553
1.393 2.256
2.691 2.785
282 1.304
30.878 31.794
1.476 2.529
5.935 -
5.749 3.726
2.029.655 2.004.370
2.042.815 2.010.625
2.073.693 2.042.419




2016 2015

Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Fornecedores (Nota 10) 96.012 76.789
Empréstimos e financiamentos (Nota 11) 24977 34.484
Salarios e encargos sociais 5.588 7.653
Tributos a recolher 2.695 3.899
Verba de fiscalizagao e seguranca no transito (Nota 15) 497 459
Parcelamentos de dividas com ANTT (Nota 13) 10.738 15.947
Proviséo para investimentos em ampliagdo
e renovagao da rodovia (Nota 12) 246.379 192.737
Provisao para riscos fiscais, trabalhistas, civeis e
regulatorios (Nota 23) 1.373 868
Outros passivos 2.621 2.284
390.880 335.120
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 11) 693.286 729.784
Tributos diferidos (Nota 14) - 4.448
Parcelamentos de dividas com ANTT (Nota 13) 10.287 3.403
Provisao para investimentos em ampliagao e renovagéo da
rodovia (Nota 12) 263.291 389.956

966.864 1.127.591

Patriménio liquido (Nota 16)

Capital social 756.146 591.516
Reservas de lucros 5.936 5.936
Prejuizos acumulados (46.133) (17.744)
715.949 579.708

Total do passivo e do patriménio liquido 2.073.693 2.042.419

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstragdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais, exceto prejuizo basico e diluido por agao expresso em
reais)

2016 2015
Operagdes continuadas
Receita operacional liquida (Nota 17) 415.260 454,488
Custo dos servigos prestados (Nota 18) (335.135) (365.658)
Lucro bruto 80.125 88.830
Despesas gerais e administrativas (Nota 19) (30.198) (28.068)
Honorarios da Administragdo (Nota 7) (471) (661)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (Nota 20) 40 (239)
Lucro operacional 49.496 59.862
Receitas financeiras (Nota 20) 4.039 4.010
Despesas financeiras (Nota 20) (92.307) (90.471)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuig&o social (38.772) (26.599)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos (Nota 21) 10.383 8.855
Prejuizo do exercicio (28.389) (17.744)
Prejuizo basico e diluido por agéo - Em R$ (Nota 22) (0,05) (0,06)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

2016 2015
Prejuizo do exercicio (28.389) (17.744)
Total do resultado abrangente do exercicio (28.389) (17.744)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

10



Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

Capital Reservas de lucros
Retengao Incentivos Lucros
Subscrito Capital a relizar Realizado Legal S (prejuizos) Total
de lucros fiscais
acumulados

Em 1° de janeiro de 2015 369.781 - 369.781 5.936 22.538 336 - 398.591
Aumento de capital 221.735 - 221.735 - (22.538) (336) - 198.861
Prejuizo do exercicio - - - - - - (17.744) (17.744)
Em 31 de dezembro de 2015 591.516 - 591.516 5.936 - - (17.744) 579.708
Aumento de capital (Nota 16 a)) 206.000 (41.370) 164.630 - - - - 164.630
Prejuizo do exercicio - - - - - - (28.389) (28.389)
Em 31 de dezembro de 2016 797.516 (41.370) 756.146 5.936 - - (46.133) 715.949

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigéo social
Ajustes de
Depreciacdo e amortizagéo
Provisao para riscos fiscais, trabalhistas, civeis e regulatorios
Juros e variagdes monetarias, liquidas
AVP da provisao para investimento da rodovia
Provisao para creditos de liquidagdo duvidosa
Valor residual da baixa de ativo imobilizado/intangivel
Margem de construgéo

Variagbes nos ativos e passivos

Contas a receber
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Titulos e valores mobiliarios
Outros ativos
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Tributos a recolher
Outros passivos

Caixa gerado nas (aplicado nas) operagdes

Juros pagos sobre empréstimos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicoes de bens do ativo imobilizado
Aquisigbes de bens do ativo intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captagao de empréstimos e financiamentos
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Aumento de capital

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
Redugédo (aumento) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2016 2015
(38.772) (26.599)
75.603 56.030
506 74
68.751 69.277
17.413 14.358
370 167

- 1.702
(3.688) (5.874)
120.183 109.135
(3.658) 1.288
1.523 (226)
94 (704)

146 (1.232)
2.137 (1.414)
19.223 (51.271)
(2.065) 1.289
(1.204) 1.505
2.048 5.241
18.244 (45.524)
(65.901) (69.150)
- (1.331)

72.526 (6.870)
(2.817) (713)
(180.175) (211.973)
(182.992) (212.686)
6.437 100.780
(62.827) (71.397)
164.630 191.349
108.240 220.732
(2.226) 1.176
13.896 12.720
11.670 13.896

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstragdes dos valores adicionados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

2016 2015
Receitas 436.926 475.536
Receita de construgéo 188.124 232.830
Receita de pedagio e acessorias 248.802 242.706
Insumos adquiridos de terceiros (258.139) (303.898)
Custo do servigo de construgao (184.436) (226.956)
Custo da concessao (55.596) (59.164)
Outras despesas (18.107) (17.778)
Valor adicionado bruto 178.787 171.638
Depreciacao e amortizagao (75.603) (56.030)
Valor adicionado liquido produzido 103.184 115.608
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 4.039 4.010
Outras receitas 40 2.702
Valor adicionado total a distribuir 107.263 122.320
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal 21.937 25.131
Remuneragéo direta 14.197 16.286
Beneficios 5.456 6.370
Rescisdes 360 694
Honorarios da diretoria 471 661
Encargos sociais (exceto INSS) 1.170 1.053
Outros 283 67
Impostos, taxas e contribui¢cdes 16.728 19.926
PIS/COFINS sobre faturamento 9.244 8.939
Imposto de renda e contribuigdo social (10.383) (8.855)
INSS (sobre folha de pagamento) 3.766 4.317
ISS sobre faturamento 12.423 12.109
Outros 1.678 3.416
Remuneracgéo de capitais proprios (28.389) (17.744)
Prejuizos (28.389) (17.744)
Remuneracgéo de capitais de terceiros 96.987 95.007
Juros e variagdes cambiais 92.307 90.471
Aluguéis 4.680 4.536
Valor adicionado distribuido 107.263 122.320

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)
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Informacdes gerais

A Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A. (“Viabahia” ou “Companhia”) € uma sociedade
anbnima de capital aberto, constituida em 11 de maio de 2009, com sede em Salvador - Bahia.

A Companhia tem como objetivo a atividade de exploragao da infraestrutura e prestagcao de
servigo publico de recuperagao, operagado, manutengao, monitoragao, conservagao, implantagcao
de melhorias e ampliagédo do sistema rodoviario, pelo prazo de 25 anos, sendo remunerada
mediante cobranga de tarifa de pedagio. A obtencdo da concessao nao foi objeto de pagamento
de outorga e nao esta previsto no contrato de concessao o aumento de tarifa em fungao dos
investimentos realizados.

A obtengao da concessao do sistema rodoviario se deu em 20 de outubro de 2009 mediante o
Termo de Arrolamento e Transferéncia, a partir do qual o Departamento Nacional de
Infraestrutura de Transporte (“DNIT”) cede, no regime de concessao, o sistema rodoviario e os
bens da concesséao a Viabahia. O sistema rodoviario objeto do Edital n°® 001/2008 é composto
pelas rodovias federais e estaduais, as quais totalizam 681 km de extensao conforme detalhado
a seguir:

e BR-116/BA  Feira de Santana - Divisa BA/MG

e BR-324/BA  Salvador - Feira de Santana

e BA-526 Entrada BR-324 - Entrada BA-528

e BA-528 Entrada BA-526 - Acesso Base Naval de Aratu

De maneira geral, o Programa de Exploragdo da Rodovia - PER estabelece as seguintes
obrigagdes durante o periodo de concessao:

¢ Obras iniciais: compreendem as obras e servigos que a Companhia devera executar
imediatamente apds a data da assungao até o 6° (sexto) més do Prazo da Concessao (que
correspondia a abril de 2010. Estas obras foram finalizadas e recebidas pela ANTT em 29 de
outubro de 2010, devido a intercorréncias ocorridas como elevada taxa pluviométrica registrada
na regido, paralisagdo dos trabalhadores da construgdo pesada em todo o Estado da Bahia e
dificuldades em acordar junto a Policia Rodoviaria Federal os horarios para interdigcbes das
faixas.

e Recuperacao: obras e servigos que tém por objetivo o restabelecimento das caracteristicas
originalmente existentes nos diversos elementos do Sistema Rodoviario. A PER estabelece que
esses trabalhos devem ser iniciados imediatamente apds a conclusdo das obras iniciais,
estendendo-se no maximo até o final do 5° (quinto) ano do Prazo da Concessao (outubro de
2014), sendo que, dentro desse limite, prazos distintos foram estabelecidos para conclusao dos
diferentes servicos.
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Informagdes gerais--Continuagao

¢ Duplicagao: realizagado de obras de duplicacéo de pista em 13 (treze) sub-trechos da rodovia
BR 116, que totalizam 441,6 Km de extensao, condicionadas ao atingimento de um Volume
Médio Diario (VMD) por sub-trecho de 6.500 veiculos., implantagéo de terceira faixa de
rolamento nos dois sentidos em 3 (trés) sub-trechos da rodovia BR 324, que totalizam 106,7 Km
de extensao, condicionadas ao atingimento de um VMD por sub-trecho de 70.000 veiculos.

¢ Obras Obrigatérias: sdo obras e servicos de ampliagao de capacidade (duplicagdo obrigatéria
do trecho da BR-116 entre o entroncamento com o Contorno Sul de Feira de Santana e o
entroncamento com a BR-242), melhorias fisicas e operacionais, dentre outras.

A Companhia em 2016, concluiu o 7° ano do seu contrato de concessao junto a ANTT e
apesar de todas as dificuldades enfrentadas, com a queda na economia, a auséncia de
desembolso do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”), vem
realizando investimentos em trabalhos de recuperagéo do pavimento, recapeamento, renovagao
e instalagéo de sinalizagdes desenvolvendo projetos de ampliagdo e melhorias operacionais
assim como obras de duplicacdo obrigatdrias, construgdo de passarelas e implantagao de fibra
optica em 670 km da rodovia. O total investido até 31 de dezembro de 2016 é de R$1.749.713,
sendo que no ano de 2016 foi investido R$ 184.436, distribuido em obras de recuperagao,
pavimentagao, iluminagdo, obras de artes especiais e corrente, terraplenos, estrutura de
contengao, canteiro central e faixa de dominio, elementos de protecéo e seguranca, obras de
duplicagéo obrigatdrias e construgdo de passarelas na rodovia.

Os projetos e cronograma de duplicagao de pista da Rodovia BR 116 estdo em fase de analise
pela ANTT e pelo IBAMA. O inicio e término das obras serdo realizadas no prazo a ser definido
de acordo com negociag¢des que vem sendo realizadas junto a ANTT cujo desfecho esta previsto
para 2017.

Em relagdo as Obras Obrigatérias, o processo referente a apuragdo do cumprimento do Termo
de Ajuste de Conduta (“TAC”) firmado com a ANTT em 11 de outubro de 2013, que compreendia
parte das referidas obras, foi encerrado pela Agéncia Reguladora através de publicagao no Diario
Oficial da Unido em agosto de 2016.

Como é de conhecimento publico, desde 2014 encontram-se em andamento investigagdes e
outros procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades
publicas, no contexto da chamada Operagao Lava Jato, que investiga, principalmente, praticas
relacionadas a corrupgéo e lavagem de dinheiro, e que envolve empresas, ex-executivos e
executivos do Grupo Isolux e do Grupo Engevix, os quais foram (Isolux) e sdo (Engevix)
acionistas indiretos, respectivamente, da Companhia.
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Informagdes gerais--Continuagao

A conclusao e emissao destas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria da
Companhia em 8 de margo de 2017.

1.1

1.2,

Aprovacao para alteragdo do acionista controlador indireto:

Durante o exercicio de 2015, foi aprovado pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE e pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES a proposta de alteragao do controle indireto acionario da Companhia. Com essa
alteracao, 80,77% da participacao indireta na mesma, pertencente a Isolux Infrastructure
Netherlands (“Isolux Netherlands”) foi transferida para a PSPEUR S.ar.1. (“PSPEUR”), uma
holding subsidiaria do Public Sector Pension Investment Board - PSPIB, fundo de pensao
Canadense. Adicionalmente, o BNDES aprovou a substituicdo da fianga corporativa e
demais obrigag¢des contratuais dos atuais fiadores do contrato de financiamento que a
Companhia possui junto a instituicao financeira pela interveniéncia da Roadis Transportation
(nova denominagao a ser dada a Isolux Netherlands).

Em 21 de janeiro de 2016, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT concedeu
anuéncia prévia para alteragao societaria em questao.

Em 29 de abril de 2016, a transacgao foi efetivada no nivel das controladoras indiretas
estrangeiras da Companhia, através de uma cisdo da Isolux Infrastructure Netherlands BV
("Isolux Infrastructure") com o Grupo Isolux Corsan ("Grupo Isolux"). Como resultado da
transagao, a PSP Investments é agora a unica acionista da Isolux Infrastructure, a ser
renomeada para ROADIS, ndo havendo alteragdes societarias a nivel Brasil.

6° Revisao Ordinaria e 9° Revisao Extraordinaria da Tarifa Basica de Pedagio (TBP):

A Companhia tem na arrecadagao das pragas de pedagio sua principal fonte de recursos. O
trafego nas rodovias administradas € composto, de veiculos comerciais e de passeios. A
receita originaria de cobranga do pedagio para os veiculos comerciais varia, principalmente
pela época das fases de produgdo econdmica dos municipios baianos, escoacao de safra e
circulagao de mercadorias produzidas no sul do pais com destino a regido Norte e Nordeste.
Ja os veiculos de passeios tém suas sazonalidades influenciadas principalmente por feriados
e datas festivas.

Em 13 de dezembro de 2016, a ANTT concluiu a analise da 6° Revisao Ordinaria e a 92
Reviséo Extraordinaria da Tarifa de Pedagio, aumentando a tarifa em 21,62%, a qual passou
de R$3,70 para R$4,50, sendo 7,87% por atualizagdo do indice IRT- indice de Reajuste da
Tarifa, que em 2016 foi de 1,89169%, e 13,75% relativo a pedidos de reequlibrio econémico-
financeiro apresentado pela Companhia.
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Informagdes gerais--Continuagao
1.3. Capital circulante liquido

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresentou capital circulante negativo de
R$360.002 (R$303.326 em 31 de dezembro de 2015) devido, principalmente, a constituicdo
da provisdo para investimentos previstos em ampliagéo e recuperagéo da rodovia no passivo
circulante, no montante de R$ 246.379. Essa situagao de capital circulante negativo é usual
nas fases inicial e intermediarias aos empreendimentos de concessao de servigcos publicos,
uma vez que no inicio do projeto ha uma incidéncia muito grande de investimentos.

A Administragéo esta discutindo com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (“BNDES”), os termos e caracteristicas do financiamento aprovado em 21 de
novembro de 2012 no montante total de R$1.369.143. Os desembolsos efetuados
diretamente pelo BNDES e pelos bancos repassadores até 31 de dezembro de 2016
totalizaram o montante de R$ 847.275. A Companhia esta aguardando a realocagdo dos
sub-créditos pendentes e espera que ocorra novas liberagdes até o final do primeiro trimestre
de 2017.

Os acionistas estdo comprometidos com a realizagdo de aportes de capital em volumes
suficientes para cobrir eventuais necessidades de caixa nos termos definidos nos contratos
de financiamento existentes. Conforme mencionado na Nota 16, em 2016

foram aportados pelos acionistas recursos no montante de R$ 164.630.

Politicas contabeis

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagao
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagao das
demonstragdes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracao para determinagéo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracdes financeiras. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
a selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e intangivel e de sua recuperabilidade nas
operacgdes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo, avaliagdo da provisao para
investimentos pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para
determinacao da provisado para devedores duvidosos, assim como a analise dos demais riscos
para determinagéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidagao das transacgoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstrag¢des financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente.
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Politicas contabeis--Continuacao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.

As demonstracdes financeiras apresentam informacgdes comparativas em relagao ao exercicio

anterior.

2.1. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensurag¢ao subsequente

(i)

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como ativos financeiros
a valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. Todos os ativos
financeiros sdo reconhecidos a valor justo, acrescido, no caso de ativos financeiros nao
contabilizados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagéo que séo
atribuiveis a aquisicado do ativo financeiro. Os ativos financeiros da Companhia incluem
caixa e equivalentes de caixa e contas a receber.

Mensuragéo subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, os ativos financeiros séo classificados em
ativos financeiros a valor justo por meio do resultado e empréstimos e contas a
receber.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociagao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a
valor justo por meio do resultado. Essa categoria inclui instrumentos financeiros
derivativos contratados pela Companhia que nio satisfazem os critérios para a
contabilidade de hedge, definidos pelo CPC 38. Ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado s&o apresentados no balang¢o patrimonial a valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragao do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos
fixos e determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracgao inicial,
esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método
de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por redugao ao valor recuperavel.
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2.1.

Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente--
Continuacéao

(ii)

(iif)

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, nao é recuperavel. Uma
perda so existe se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de
recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” ocorrido) e tenha
impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos
financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragdo

Passivos financeiros sio classificados, como reconhecimento inicial, como
empréstimos e financiamentos e contas a pagar. Passivos financeiros sao inicialmente
reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos e contas a
pagar, sao acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado. Os passivos
financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e empréstimos e
financiamentos.

Mensuragao subsequente

Apéds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sado reconhecidos na demonstragao do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo
método da taxa de juros efetivos.

Instrumentos financeiros - apresentacdo liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacéao, ou de realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente.
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2.2,

23.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor.

Mensuragao do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros, como, por exemplo, derivativos a valor
justo em cada data de fechamento do balango patrimonial.

Valor justo é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacgao nao forgada entre participantes do mercado na data de
mensuracao. A mensuragao do valor justo é baseada na presungéo de que a transagao
para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:

e No mercado principal para o ativo ou passivo; ou

¢ Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o
passivo.

O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo
que os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.

A Companhia utiliza técnicas de avaliagcao adequadas nas circunstancias e para as quais
haja dados suficientes para mensuragéo do valor justo, maximizando o uso de informacdes
disponiveis pertinentes e minimizando o uso de informagdes nao disponiveis.

Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstracdes financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita
abaixo, com base na informacgao de nivel mais baixo que seja significativa a mensuragao do
valor justo como um todo:

¢ Nivel 1: pregos de mercado cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos;
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2.3.

24,

2.5,

Mensuragao do valor justo--Continuacao

¢ Nivel 2: técnicas de avaliagao para as quais a informagéo de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

¢ Nivel 3: técnicas de avaliagao para as quais a informagao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras de forma recorrente, a
Companhia determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia, reavaliando a
categorizagao (com base na informagao de nivel mais baixo e significativa para
mensuragao do valor justo como um todo) ao final de cada periodo de divulgacéo.

Imobilizado

Os ativos imobilizados s&o apresentados ao custo, liquido de depreciagcdo acumulada. O
valor residual e a vida util estimada dos bens sao revisados e ajustados, se necessario, na
data de encerramento do exercicio.

Depreciacao ¢ calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam
em consideracgao a vida util estimada dos bens. Um item de imobilizado é baixado quando
vendido ou quando nenhum beneficio econédmico futuro for esperado.

Ativo intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo
apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util-econémica e
avaliados em relacéo a perda por redugao ao valor recuperavel sempre que houver
indicacao de perda de valor econémico do ativo.

O periodo e o método de amortizagao para um ativo intangivel com vida definida sao
revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida util estimada ou
no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sao contabilizadas
por meio de mudangas no periodo ou método de amortizagao, conforme o caso, sendo
tratadas como mudancas de estimativas contabeis. A amortizagao de ativos intangiveis
com vida definida é reconhecida na demonstragéo do resultado na categoria de despesa
consistente com a utilizagdo do ativo intangivel.
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2.5,

2.6.

Ativo Intangivel--Continuacao

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa do ativo.

Tratamento especifico relativo a ativo intangivel oriundo do contrato de concesséao
encontra-se descrito na Nota 9.

Perda por reducgao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas
que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizagéo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor
em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita 0 custo médio
ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor
liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transacédo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda
firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transagao mais
recente com ativos semelhantes.
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2.7.

2.8.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisigcdo, construcdo ou produgao
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para
fins de uso ou venda sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
Todos os demais custos de empréstimos séo registrados em despesa no periodo em que
sdo incorridos. Custos de empréstimos compreendem juros e outros custos incorridos pela
Companbhia relativos aos empréstimos.

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores séo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que
estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango. A Administragao
periodicamente avalia a posicao fiscal das situagdes nas quais a regulamentacéo fiscal
requer interpretacao e estabelece provisdes quando apropriado.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos séo
reconhecidos para as diferengas tributarias temporarias, e impostos diferidos ativos sao
reconhecidos para as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo
utilizados, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para
que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas
tributarios nao utilizados possam ser utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis
para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liqguidado, com base nas
taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e os impostos diferidos sdo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.
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2.8.

2.9.

Impostos--Continuacao

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:

¢ Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisigao do ativo ou do item de despesa, conforme
0 caso;

¢ Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas;

e Quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido
como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

Provisoes

Provisées sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigacao possa ser feita. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na
demonstracao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas, civeis e requlatérios

e A Companhia € parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e
uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais ou exposigdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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2.10. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

211.

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sédo atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relagdo as demonstragcdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente € calculado levando em
consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econébmicos serao
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagdes de
receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como
agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita.
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2.12. Pronunciamentos contabeis emitidos recentemente e aplicaveis em periodos futuros

Pronunciamento

Objetivo

IFRS 9 Instrumentos
Financeiros
(Vigéncia a partir de
01/01/2018)

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versdo final da IFRS 9 — Instrumentos
Financeiros, que substitui a IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuracgao e todas as versdes anteriores da IFRS 9. A IFRS 9 reline todos os
trés aspectos da contabilizagdo de instrumentos financeiros do projeto:
classificacdo e mensuragdo, perda por reducdo ao valor recuperavel e
contabilizagéo de hedge.

IFRS 15 Receitas de
contratos com
clientes (Vigéncia a
partir de 01/01/2018)

Substituir todas as atuais exigéncias para reconhecimento de receitas segundo
as IFRS. Adogao retrospectiva integral ou adogao retrospectiva modificada é
exigida para periodos anuais iniciados a partir de 1 de janeiro 2018, sendo
permitida adog¢do antecipada. O objetivo é fornecer principios claros para o
reconhecimento da receita e simplificar o processo de elaboragdo das
demonstragdes financeiras.

IFRS 16
Arrendamento
(Vigéncia a partir de
01/01/2019)

Estabelecer os principios, tanto para o cliente (o locatario) e o fornecedor
(locador), sobre o fornecimento de informagbes relevantes acerca das locagbes
de maneira que seja demonstrado nas demonstragdes financeiras, de forma
clara, as operagbes de arrendamento mercantil. Para atingir esse objetivo, o
locatério é obrigado a reconhecer os ativos e passivos resultantes de um contrato
de arrendamento.

IAS 7 Demonstragéo
de fluxos de caixa —
Alteragdes a IAS 7
(Vigéncia a partir de
01/01/2017)

Fornecer divulgagbes que permitam aos usuarios das demonstrac¢des financeiras
avaliarem as mudancas nos passivos decorrentes de atividades de
financiamento, incluindo tanto as mudangas provenientes de fluxos de caixa
como mudangas que ndo afetam o caixa. Na adogao inicial da alteragéo, as
entidades ndo sao obrigadas a fornecer informagdes comparativas relativamente
a periodos anteriores.

IAS 12 Tributos
sobre o lucro -
Alteracgoes a IAS 12
(Vigéncia a partir de
01/01/2017)

Esclarecer que uma entidade deve considerar se a legislagao fiscal restringe as
fontes de lucros tributaveis contra as quais ela podera fazer dedugdes sobre a
reversao dessa diferenca temporaria dedutivel. Além disso, fornecem
orientagdes sobre a forma como uma entidade deve determinar lucros tributaveis
futuros e explicam as circunstancias em que o lucro tributavel pode incluir a
recuperacgao de alguns ativos por valores maiores do que seu valor contabil.

Os possiveis impactos decorrentes da adogao destas normas estdo sendo avaliados e serdo
concluidos até a data de entrada em vigor, se aplicavel.

Outras normas emitidas nao terao impacto na Companhia e em fungao disso, nao estao
destacadas acima.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparagao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragao faca
julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, e as respectivas divulgagdes, bem como as divulgagdes de
passivos contingentes. No processo de aplicagado das politicas contabeis da Companhia, a
Administracao fez julgamentos que tém efeito significativo sobre os valores reconhecidos nas
demonstracodes financeiras.

As premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes
de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, séo
discutidas a seguir:

a) Determinacao das receitas de construcao

Na apuracéao do valor justo da receita de construgao a Companhia utilizou o custo total
incorrido, considerando margem de lucro, conforme descrito na Nota 17.

b) Intangivel - ICPC 01 - Contratos de concesséo

A Companhia registra ativo intangivel decorrente de contrato de concesséo de acordo com a
ICPC 01, o qual é amortizado por meio da projegao de curva de trafego estimada para o
periodo de concessao. O reconhecimento do valor justo do ativo intangivel decorrente dos
contratos de concessao esta sujeito a premissas e estimativas (definicdo da margem de lucro
do servigo de construgao e da taxa de desconto do fluxo de caixa dos investimentos), e o
uso de diferentes estimativas pode afetar os registros contabeis. A estimativa de vida util do
ativo intangivel também requer um significativo nivel de premissas e estimativas (definicdo
da curva de trafego). O uso de diferentes premissas e estimativas, e mudancgas futuras
podem afetar a vida util dos ativos intangiveis e podem ter um impacto relevante no resultado
das operacoes.

c) Provisédo para investimento em ampliacdo e renovacéo da rodovia

O contrato de concesséao determina que a Companhia realize investimentos em ampliacao e
renovagao da rodovia, tendo sido registrada proviséo referente ao valor orgado desse
montante, ajustado a valor presente, a taxa de 3,43% a.a. (taxa de longo prazo ajustada pela
inflacdo). A apropriacéo desses saldos a resultado, durante o periodo da concesséo, sera
realizada em bases mensais, com base no custo de constru¢ao apurado. O custo de
construgao estimado é revisado anualmente em outubro e ajustado quando necessario.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
Caixa e dep0sitos bancarios a vista 8.445 1.929
Aplicagbes financeiras de liquidez imediata 3.225 11.967
11.670 13.896

As aplicacbes financeiras correspondem a operagoes realizadas com instituicbes que operam no
mercado financeiro nacional e contratadas em condigbes e taxas normais de mercado, tendo
como caracteristica alta liquidez (inferior a 90 dias), baixo risco de crédito e remuneragao pela
variacéo do Certificado de Depésito Interfinanceiro (CDI) a percentuais que variam de 99,5% a
100,5%.

5. Contas a receber

2016 2015
Centro de Gestao de Meios de Pagamentos S.A. (CGMP) 10.746 9.697
Visa vale pedagio 138 25
DBTRANS - vale-pedagio 857 732
ConectCar 221 154
Passe Expresso 12 -
Outros 3.405 1.112
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa (537) (167)

14.842 11.553

As contas a receber sao representadas por recebiveis de pedagio eletrénico (CGMP, ConectCar
e DBTRANS) e vale pedagio (Visa Vale e DBTRANS). Os valores a receber do CGMP, no
montante de R$ 10.746 (2015 - R$ 9.697), decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo
sistema eletronico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”) serédo repassados para a Companhia
em até 45 dias a contar da transmissao dos dados da concessionaria para o CGMP.

Em 31 de dezembro de 2016, a Administragcao considerando a composi¢ao das suas contas a
receber em atraso, e com base em sua avaliagao do risco de crédito, entende que a provisao
para crédito de liquidagao duvidosa constituida é suficiente para fazer face a eventuais perdas na
realizagdo das contas a receber.
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6. Despesas antecipadas

2016 2015
Seguros (i) 1.993 2.153
Riscos de engenharia 179 173
Responsabilidade civil 11 7
Riscos nomeados e operacionais 696 818
Garantia de execugao da obra 1.107 1.155
Beneficios pagos antecipadamente (ii) 622 613
Outras despesas 76 19
2.691 2.785

(i) Corresponde a despesas com seguros contratados pela Companhia, que possuem prazo de cobertura de até 12 meses, e que
vem sendo apropriadas ao resultado ao longo desse periodo.

(ii) Refere-se a gastos com a compra de vale-refeicdo, vale-alimentacao, assisténcia médica e vale-transporte dos funcionarios.
7. Partes relacionadas

a) Servicos de construcéo partes relacionadas

2016 2015
Custos de construgao:
Engevix Engenharia S/A - 577
Isolux Projetos e Instalagdes Ltda. - 10.062
- 10.639
Fornecedores:
Engevix Engenharia S/A - 6.318
Isolux Projetos e Instalagdes Ltda. 12.949 6.631
12.949 12.949

O contrato com o consorcio construtor Rodobahia de empreitada a precgo global foi assinado
em 2011, tendo como consorciadas as empresas Engevix Engenharia S/A (empresa
pertencente ao mesmo grupo da acionista Infravix Participagdes S/A) e Isolux Projetos e
Instalagbes Ltda. (empresa pertencente ao mesmo grupo da acionista Isolux Corsan
Participagdes na Viabahia Ltda.). Em 31 de margo de 2015, foi firmado o 5° Aditivo ao
Contrato de Constituicao do Consorcio Rodobahia, através do qual a Isolux Projetos
substituiu a Engevix no quadro acionario da Rodobahia, todos os direitos da Engevix foram
cedidos para a Isolux, assim n&o fazendo a Engevix mais jus a caugao retida. O saldo
relativo aos servigos prestados, em aberto no passivo junto a Isolux no montante de
R$12.949 se refere a caugdes contratuais retidos pela Companhia até o término do prazo de
garantia das obras realizadas.

b) Honorarios da Administracao

A remuneracéo total dos administradores da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 foi de R$ 471 (2015 - R$ 661).
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8. Imobilizado

Em 01 de janeiro de 2015
Saldo inicial
Aquisicbes
Baixas
Depreciagdo/Amortizagcao
Baixa depreciacao/Amortizagéo
Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2015
Custo
Depreciagao acumulada
Saldo contabil, liquido

Em 01 de janeiro de 2016
Saldo inicial
Aquisicbes
Depreciagdo/Amortizagcao
Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2016
Custo
Depreciagdo acumulada
Saldo contabil, liquido

Taxas médias anuais de depreciacdo

30

Edificagoes
e Equipamentos Computadores Moveis e Outras Imobilizado
benfeitorias e instalagoes e periféricos utensilios Veiculos Instalagées imobilizagées andamento Total
- 3.119 558 1.023 792 55 260 32 5.839
- 502 118 21 10 - - 62 713
- (1.777) (1.761) (3.538)
- (395) (279) (161) (244) (7) (38) - (1.124)
611 1.225 1.836
- 2.060 397 883 22 48 222 94 3.726
384 2.999 2.310 1.616 50 73 381 94 7.907
(384) (939) (1.913) (733) (28) (25) (159) - (4.181)
- 2.060 397 883 22 48 222 94 3.726
- 2.060 397 883 22 43 222 94 3.726
1.607 667 175 362 - - - 6 2.817
(39) (338) (186) (176) (10) (7) (38) - (794)
1.568 2.389 386 1.069 12 41 184 100 5.749
1.991 3.666 2.485 1.978 50 73 381 100 10.724
(423) (1.277) (2.099) (909) (38) (32) (197) - (4.975)
1.568 2.389 386 1.069 12 41 184 100 5.749
10 10 20 10 20 10 10
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9. Intangivel

Intangivel em

Recuperacao Operacao Melhoramentos Softwares formacao Total
Em 01 de janeiro de 2015
Saldo inicial 972.860 92.774 328.565 1.170 428.634 1.824.003
Adigao 169.872 25.295 - 430 39.676 235.273
Transferéncias 35.969 - 363.112 - (399.081) -
Amortizagéo (31.384) (3.042) (19.980) (500) - (54.906)
Saldo contabil, liquido 1.147.317 115.027 671.697 1.100 69.229 2.004.370
Em 31 de dezembro de 2015
Custo 1.235.508 125.918 726.438 3.346 69.229 2.160.439
Amortizagdo acumulada (88.191) (10.891) (54.741) (2.246) - (156.069)
Saldo contabil, liquido 1.147.317 115.027 671.697 1.100 69.229 2.004.370
Em 01 de janeiro de 2016
Saldo inicial 1.147.317 115.027 671.697 1.100 69.229 2.004.370
Adicéao 26.317 35.721 7.556 386 30.114 100.094
Baixas (11.200) - - - - (11.200)
Baixa amortizagado 1.415 - - - - 1.415
Amortizacdo (38.165) (4.041) (22.264) (554) - (65.024)
Saldo contabil, liquido 1.125.684 146.707 656.989 932 99.343 2.029.655
Em 31 de dezembro de 2016
Custo 1.261.825 161.639 733.994 3.732 99.343 2.260.533
Amortizagdo acumulada (136.141) (14.932) (77.005) (2.800) - (230.878)
Saldo contabil, liquido 1.125.684 146.707 656.989 932 99.343 2.029.655
Prazo remanescente de amortizagéo (anos) 18 18 18 5
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9. Intangivel--Continuacéo

i) Intangivel - construc&o da infraestrutura (recuperacéo, operacéo e melhoramentos)

Referem-se aos custos dos investimentos em bens reversiveis ao poder concedente,
direcionados para a infraestrutura da concessao. A amortizagao desses ativos
intangiveis é reconhecida no resultado como custo de operagao, por meio da projecao
de curva de trafego estimada para o periodo de concesséao, a partir da data em que
estio disponiveis para uso, sendo o método que mais reflete o padréo de realizacao
dos beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

Todos os bens da concessao ou investimentos neles realizados deverao ser
integralmente depreciados e amortizados pela Companhia no prazo da concessao de
acordo com os termos da legislagdo vigente, ndo cabendo qualquer pleito de
recomposicao do equilibrio econémico-financeiro no advento do término contratual.

Segue abaixo a conciliagdo das adigdes do intangivel com a provisdo dos
investimentos e a movimentacao do intangivel no fluxo de caixa da Companhia:

2016 2015
Investimentos realizados (Nota 12) 160.030 185.602
Adicoes ao intangivel (Nota 9) 100.094 235.273
Acréscimo da provisdo (Nota 12) (69.594) (195.167)
Capitalizagdo de juros (Nota 20) (6.667) (7.861)
Margem de construgdo (Nota 17) (3.688) (5.874)
Aquisigdes demonstradas no fluxo de caixa 180.175 211.973

i) Intangivel em formacéao

Intangivel em formacao corresponde, basicamente, aos investimentos em duplicacao
de pista ainda n&o concluidos que representam potencial de geragéo de receita
adicional através do incremento do trafego. O prazo para conlusao esta previsto para o
final de 2018.

10. Fornecedores

2016 2015
Contas a pagar aos fornecedores (i) 69.316 47.289
Caugdes contratuais (ii) 26.696 29.500
Total 96.012 76.789

(i) Refere-se, principalmente, a fornecedores de servigos administrativos e valores a pagar por conta de
servigos, materiais e equipamentos relacionados as obras de recuperagéo, melhorias, manutengéo e
conservagao.

(i)  Trata-se de garantia contratual estabelecida com os prestadores de servigos, destinadas a suprir eventuais
inadimpléncias contratuais, fiscais e trabalhistas destes prestadores, em decorréncia de responsabilidade
solidaria por parte da Companhia. Em média sao retidos 5% do valor das notas fiscais até o encerramento
do contrato de prestagdo de servigcos. Deste total, conforme divulgado na nota 7, R$12.949 refere-se a
caugdes em aberto junto a partes relacionadas.
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11. Empréstimos e financiamentos

Principal e encargos Total
Taxa efetiva Circulante Nao circulante 31/12/2016 31/12/2015
Moeda nacional

BNDES (i) TJLP + 2,16% a.a. 45.615 545.033 590.649 615.210
(-) Custos de transagéo (959) (3.338) (4.297) (5.351)
(-) Titulos e valores mobiliarios (31.020) - (31.020) (27.937)
Subtotal - BNDES 13.636 541.695 555.331 581.922
HAITONG (i) TJLP + 5,2% a.a. 4.439 57.717 62.156 64.962
Subtotal - HAITONG 4.439 57.717 62.156 64.962
Votorantim (i) TJLP + 5,55% a.a. 4.231 56.498 60.729 63.419
(-) Custos de transagao (67) (242) (309) (382)
Subtotal — Votorantim 4.164 56.256 60.420 63.037
Banco ABC (i) TJLP + 5,3% a.a. 2.934 38.545 41.479 43.333
(-) Custos de transagéo (257) (927) (1.184) (1.465)
Subtotal - ABC 2.677 37.618 40.295 41.868

2,5% a 10% a.a.
Banco do Brasil (ii) TJLP + 5,7% a.a. 61 - 61 391
61 61 391

2,5% a 10% a.a.
Banco Safra (iii) TJLP +5,7% a.a. - - - 12.088
- - - 12.088
Total de empréstimos e financiamentos 24.977 693.286 718.263 764.268

(i) Em 21 de novembro de 2012, a Companhia obteve a aprovagéo do BNDES para liberagédo do
financiamento de longo prazo, no montante de R$1.369.143. Até 31 de dezembro de 2016, foram

efetuados desembolsos pelo BNDES e pelos bancos repassadores no montante total de

R$847.275.

a) Custos de transacao

Os custos incorridos na captacdo dos empréstimos estdo sendo apropriados ao
resultado, ajustando a taxa efetiva de juros, em fung¢ao da fluéncia do prazo, com base
no método do custo amortizado, que considera a Taxa Interna de Retorno (TIR) da

operagao para a apropriacao dos encargos financeiros durante a vigéncia das

operagdes.

33



Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

11. Empréstimos e financiamentos--Continuacao
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b) Garantias

O financiamento de longo prazo do BNDES foi concedido sob a modalidade de “project
finance” ou financiamento com garantias de projeto, através de garantia compartilhada
entre o BNDES e as instituicdes financeiras Banco Votorantim S.A., HAITONG Banco
de Investimento do Brasil S.A. e Banco ABC Brasil S.A., as quais constituem-se como
garantias dos credores a cessao fiduciaria dos direitos creditérios, a cessao dos
direitos emergentes da concesséo e o0 penhor das a¢des da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui aplicagéo financeira mantida junto
ao Banco Bradesco, no valor de R$ 31.020, remunerada a 100,5% do CDI, que se
constitui em reserva real para garantia de financiamentos junto as seguintes
instituicdes financeiras: BNDES, Banco ABC Brasil S.A., HAITONG Banco de
Investimento do Brasil S.A. e Banco Votorantim S.A..

Principais compromissos assumidos (“Covenants”)

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos previstos no contrato de
financiamento:

e Nao conceder mutuos a qualquer acionista, sem a prévia e expressa autorizagcao do
BNDES;

e Nao apresentar saldo de dividas contratadas e efetivamente tomadas junto a
terceiros, incluindo principal, juros e todos os demais encargos que represente mais
de 15% da receita bruta;

e N&o realizar distribuicdo de dividendos acima do minimo obrigatério, nem pagamento
de juros sobre capital proprio que n&o seja imputado ao minimo obrigatdrio de
dividendos, quando a relagao entre o Patrimbnio Liquido e o Passivo Total for inferior
a 20% ou o indice de cobertura do servigo da divida (ICSD) for inferior a 1,3 (um
inteiro e trés décimos), os quais serao apurados ao final de cada semestre.

As clausulas restritivas estdo adequadamente cumpridas pela Companhia em 31 de
dezembro de 2016 e 2015.
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11. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

d) Capitalizacdo de juros

A Companbhia realiza a capitalizagao de custos de empréstimos e financiamentos
atribuiveis a ativos qualificaveis. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram
adicionados ao intangivel em formacao juros no montante de R$ 6.667 (2015 -
R$7.861).

Os empréstimos e financiamentos da Companhia possuem vencimentos conforme
demonstrado a seguir:

2016 2015
Até um ano 57.280 63.827
Acima de um ano e até dois anos 74.787 64.585
Acima de dois anos e até trés anos 78.946 65.956
Acima de trés anos e até quatro anos 86.610 75.719
Acima de quatro anos e até cinco anos 94.255 85.874
Mais de cinco anos 363.194 443.441

755.072 799.402
(-) Custos de transagédo (5.789) (7.197)
(-) Titulos e valores mobiliarios (31.020) (27.937)

718.263 764.268

A mutacao dos empréstimos e financiamentos da Companhia é a seguinte:

Moeda nacional

Circulante Nao circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 34.484 729.784 764.268
Ingressos - 6.437 6.437
Encargos 77.951 1 77.962
Transferéncias 44.353 (44.353) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (128.728) - (128.728)
(-) Custos de transagéo - 1.407 1.407
(+/-) Titulos e valores mobiliarios (3.083) - (3.083)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 24977 693.286 718.263

12. Provisao para investimentos em ampliacao e renovagao da rodovia

O orcamento da Companhia, preparado com base nos investimentos previstos nas obras
de construcédo e melhoria das rodovias a serem realizados até 2018, prevé desembolsos
de R$509.670 (R$582.693 em 31 de dezembro de 2015), sendo que R$ 246.379 deverao
ser realizados até 31 de dezembro de 2017. Essa provisao é revista anualmente pela
Companhia em decorréncia dos novos valores e proje¢des atuais.

Seguem abaixo os valores estimados referentes aos investimentos em infraestrutura da
rodovia:
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12. Provisao para investimentos em ampliagao e renovagao da
rodovia--Continuacéao

2016 2015
Em 1° de janeiro 582.693 558.770
Revisdo orgamentaria - complemento da provis&o (i) 66.030 190.887
Adigbes ao intangivel 3.564 4.280
Ajuste a valor presente 17.413 14.358
Investimentos realizados (160.030)  (185.602)
Total 509.670 582.693
Circulante (246.379)  (192.737)
Nao circulante 263.291 389.956

(i) Em 2016 e 2015 a Companhia efetuou revisdo anual da provisdo, com base no orgamento aprovado para o exercicio
subsequente e contratos de obras ja firmados. A variagado positiva identificada na provisdo se deve principalmente a
revisao dos gastos necessarios a serem incorridos com a recuperagéo das rodovias BA-324 e BR-116 mensurados com
base em relatérios de monitoramento da ANTT. Essa alteragao foi considerada como uma mudanga de estimativa do
custo e sua contrapartida foi reconhecida no ativo intangivel.

13. Parcelamentos de dividas com ANTT

Em 2014, a Companhia solicitou a ANTT o parcelamento de divida constituida por débitos
relativos a 6 (seis) infragcdes por descumprimento do Programa de Exploragao Rodoviaria
(“PER”) no montante total de R$3.751, em 180 (cento e oitenta) prestagdes mensais cujo
deferimento foi efetuado mediante o pagamento da antecipagéo de 10% do montante da
divida objeto de parcelamento até o ultimo dia para opgao.

Adicionalmente, a Companhia solicitou a ANTT a atualizagcado do débito total consolidado
referente a outras 13 (treze) infragdes por violacao a legislacdo dessa Agéncia Reguladora
no montante total de R$ 8.351, bem como a autorizagdo para pagamento em 59 (cinquenta
€ nove) parcelas mensais e sucessivas. No 1° semestre de 2015, a Companhia solicitou a
inclusdo de mais 4 (quatro) infragdes no parcelamento no montante de R$ 2.941. Em 20 de
abril de 2016, a Companhia solicitou a inclusdo de mais 1 (uma), infragdo no parcelamento
no montante de R$ 343.

Em 09 de setembro de 2016 através do Oficio 699/2016/SUINF, foi deferido o
parcelamento dos 18 processos no valor total de R$ 9.747 em 60 prestagdes mensais,
considerando o valor da tarifa cobrado aos usuarios nas Pracas de Pedagio P1 e P2
quando da decisao final de cada um dos 18 Processos Administrativos Simplificados —
PAS incluidos no feito, bem como os acréscimos legais previstos na Lei n° 10.522, de 19
de julho de 2002. Adicionalmente, foi protocolada a inclusao de mais um processo infragao
no valor de R$ 2.100, e provisionado mais seis processos, com chance remota de éxito,
somando um valor total nominal de R$ 3.961. Enquanto aguarda o deferimento da ANTT, a
Companhia mantém registrado o débito total atualizado pela SELIC referente a essas
infracdes no passivo circulante.

O resumo dos parcelamentos encontra-se demonstrado abaixo:
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13. Parcelamentos de dividas com ANTT--Continuacéao

Resolugao ANTT n°

Outros Proc.

Lei n® 13.043/2014 3561/2010 ANTT. Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 3.667 15.683 - 19.350
Débitos originais incluidos no parcelamento - 343 6.142 6.485
Juros de mora 60 10 2.382 2.452
Reverséo originado do parcelamento - (6.279) - (6.279)
Pagamentos (323) (660) - (983)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 3.404 9.097 8.524 21.025
Circulante 265 1.949 8.524 10.738
N3o circulante 3.139 7.148 - 10.287

Os valores dos juros e multas de mora, liquidos das reducdes legais, foram reconhecidos

como despesas financeiras no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

Em 31 de dezembro de 2016, as parcelas de longo prazo possuem vencimento conforme

demonstrado a seguir:

Resolugiao
Lei n° ANTT n°
13.043/2014 3561/2010 Total
Acima de um ano e até dois anos 264 1.949 2.213
Acima de dois anos e até trés anos 264 1.949 2.213
Acima de trés anos e até quatro anos 264 1.949 2.213
Acima de quatro anos e até cinco anos 264 1.301 1.565
Mais de cinco anos 2.083 - 2.083
3.139 7.148 10.287

14. Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao calculados sobre as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo dos tributos sobre
ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragées financeiras. As aliquotas
desses tributos, definidas atualmente para determinacéo dos tributos diferidos, sao de 25%
para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢cao social. A movimentacao dos saldos
de imposto de renda diferido ativo (passivo), pode ser resumida como segue:

Saldo em Adicoes Saldo em

Base 31/12/2015 (exclusoes) 31/12/2016
Margem de construgdo (20.895) (1.178) (22.073)
Capitalizagao de juros (19.391) (1.794) (21.185)
Ajuste encargos financeiros - apropriagdo AVP 22.360 8.367 30.727
Amortizacao do intangivel provisionado 19.863 4.147 24.010
Diferenca de taxa de amortizagdo (5.561) 290 (5.271)
Custos dos empréstimos - societario x fiscal (2.447) 478 (1.969)
Provisao participagédo nos resultados 538 (538) -
Proviséo para contingéncias 295 95 390
Qutras provisbes 790 516 1.306
(4.448) 10.383 5.935
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14.

15.

38

Imposto de renda e contribuigao social diferidos--Continuacao

Estudos técnicos de viabilidade elaborados pela Administragéo indicam a plena
capacidade de recuperagao, nos exercicios subsequentes, dos valores de impostos
diferidos reconhecidos e correspondem as melhores estimativas da Administracdo sobre a
evolucéo futura da Companhia, cuja expectativa de realizagdo do imposto diferido esta
apresentada a seguir:

Ano 31/12/2016
2017 3.079
2018 2.856

5.935

Verbas de fiscalizagao e de segurang¢a no transito

Conforme estabelecido no contrato de concesséo, a Companhia devera recolher a ANTT,
ao longo de todo o prazo de concesséo, a verba de fiscalizagdo que se destina a cobertura
de despesas com a fiscalizacdo da concessdo. O valor anual da verba de fiscalizagao em
2016 foi de R$5.729 (2015 - R$5.131), sendo essa recolhida mensalmente. A verba de
fiscalizacao é reajustada anualmente, na mesma data dos reajustes da tarifa de pedagio. O
saldo a pagar em 31 de dezembro de 2016 é de R$497 (2015 - R$459).

Adicionalmente, a Companhia devera disponibilizar a ANTT, ao longo de todo o prazo de
concessao, verba anual para segurancga no transito, destinada exclusivamente ao custeio
de programas relacionados a prevenc¢ao de acidentes, educacéo no transito, comunicagao
e/ou aparelhamento da Policia Rodoviaria Federal. A verba para seguranga no transito
sera no montante anual de R$ 368, reajustada anualmente na mesma data dos reajustes
da tarifa de pedagio.

O valor total gasto relativo a verba de fiscalizagao para seguranga no transito durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foi de R$6.336 (2015 — R$6.382).

Os compromissos assumidos pela Companhia para pagamento das verbas de fiscalizagao
e de segurancga no transito até o final do prazo de concessao estdo demonstrados a seguir.

2016 2015

Até um ano 7.275 6.724
Acima de um ano e até dois anos 7.275 6.724
Acima de dois anos e até trés anos 7.275 6.724
Acima de trés anos e até quatro anos 7.275 6.724
Acima de quatro anos e até cinco anos 7.275 6.724
Mais de cinco anos 92.763 92.451

129.141 126.069
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16. Patrimoénio liquido

a) Capital social

Em 31 de janeiro de 2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o
aumento de capital no montante de R$10.000, dentro do limite do capital autorizado,
mediante a emisséo de 10.000 mil agdes ordinarias, totalmente subscritas e
integralizadas pela Isolux Corsan participacdes na Viabahia Ltda.

Em 18 de fevereiro de 2016, a Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), aprovou novo
aumento de capital no montante de R$196.000, mediante a emissdo de 196.000 mil
acgobes ordinarias, integralmente subscritas pela Isolux Corsan Participa¢des na Viabahia
Ltda. Neste ato, a acionista Infravix Participacdes S.A., renunciou o direito de
preferéncia sobre a parcela que lhe caberia do aumento de capital ora aprovado, assim
concordando e aceitando a diluicado de sua participacado no capital social da Companhia.

O acionista Isolux Corsan Participagdes na Viabahia, integralizou R$ 164.630 agbes
ordinarias através de aporte no montante R$ 164.630. Tendo em vista o adiamento de
determinados investimentos a serem realizados, em 15 de dezembro de 2016, a
Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) aprovou a postergacao para 31 de dezembro
2017 do prazo para integralizacdo do valor remanescente do capital social da
Companhia, no montante de R$ 41.370, o qual encontra-se demonstrado na rubrica
Capital a Realizar.

Em funcao dos aumentos retromencionados, o capital social integralizado em 31 de
dezembro 2016 é de R$ 756.146 (2015 - R$591.516), e esta representado por
635.121.768 acdes ordinarias e sem valor nominal, das quais 593.751 (2015 — 429.121)
foram integralizadas.

Em milhares de agdes ordinarias

31/12/2016 31/12/2015

Acionistas Quantidade % Quantidade %

. A . A
Integralizadas integralizar Integralizadas integralizar

Isolux Corsan Participagdes na Viabahia Ltda. 560.134 41.370 94.71 395.504 - 92,17
Infravix Participagdes S.A. 33.617 - 5,29 33.617 - 7,83
593.751 41.370 100 429.121 - 100
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16. Patrimoénio liquido -- Continuacéao

b) Reserva de incentivo fiscal

O incentivo fiscal SUDENE foi aprovado em agosto de 2012, através do Laudo
Constitutivo n® 0111/2012, com validade até 2021, tendo sido assegurada a
Companhia o beneficio fiscal da reducao de 75% do imposto de renda, calculado com
base no lucro da exploragéo.

Durante o periodo de vigéncia do beneficio fiscal devera atender as seguintes
obrigagdes: (i) cumprimento da legislacao trabalhista e social € das normas de controle
ambiental; (ii) apresentacado da declaragao de rendimentos a cada exercicio; (iii)
proibicdo da distribuicdo de lucros correspondentes ao valor do imposto que seria
pago sem a existéncia do beneficio; (iv) participacao da pesquisa anual de incentivos
fiscais promovida pela SUDENE; e (v) apresentacao anual de regularidade fiscal em
relacao aos tributos federais a apresentacao de certiddo negativa de débito para a
previdéncia social.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia n&o gerou base de
calculo de incentivo fiscal SUDENE e esta adimplente com as obrigacdes relativas ao
programa de incentivos.

c) Reserva leqgal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro liquido do
exercicio e nao podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e/ou aumentar o capital
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17. Receita operacional liquida

2016 2015
Receitas de pedagio
Numerarios (i) 111.598 108.325
AVI - Sem Parar/ConectCar (ii) 109.747 106.526
Visa Vale (iii) 14.441 14.791
DBTRANS (iii) 10.035 10.093
Sobras de arrecadacéo 75 95
245.896 239.830
Receitas acessorias
Receitas extraordinarias 2.906 2.876
Receitas de construcao
Obras de infraestrutura (iv) 188.124 232.830
Tributos sobre servicos da operacéo (21.666) (21.048)
415.260 454.488

(i) Receitas provenientes de recebimentos em dinheiro e cheques.

(ii) Oriundas da captagdo de sinais através de sensor eletronico, as receitas por meio de sistema eletrénico de pagamento -
AVI (“Automatic Vehicle Identification”) séo calculadas e registradas através do reconhecimento eletrénico dos veiculos
cadastrados e faturadas mensalmente para os usuarios via empresas especializadas (CGMP e ConectCar).

(iii) As transagdes de vale-pedagio representam pagamentos efetuados pelos usuarios mediante utilizagao de cupons
(DBTRANS) e créditos de vale-pedagio (Visa Vale), previamente adquiridos das empresas habilitadas.

(iv) Na apuracao do valor justo da sua contraprestagéo, a Companhia utiliza o custo total incorrido com as obras de
infraestrutura, mais 2% de margem, que reflete a melhor estimativa do valor dos servigos relacionados com a melhoria
da infraestrutura (construgdo), considerando a estrutura administrativa e operacional da Companhia e os contratos de
construgao firmados para a implementacao de tais obras.

2016 2015
Receita de obras de infraestrutura 188.124 232.830
Custos de construgao (184.436) (226.956)
3.688 5.874
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18. Custos dos servigos prestados

Os custos dos servicos prestados sdo sumarizados e apresentados com a
seguinte composicao:

2016 2015
Custos de conservacéo
Custos com pessoal (869) (2.755)
Servicos de terceiros (i) (10.039) (12.557)
Material, equipamentos e veiculos (473) (1.432)
Manutencéo - (169)
Outros gastos conservagao (520) (573)
(11.901) (17.486)
Custos de operacéo
Custos com pessoal (15.818) (18.078)
Servicos de terceiros (i) (24.956) (25.314)
Material, equipamentos e veiculos (9.905) (8.889)
Verbas de fiscalizagdo e de seguranca do transito (Nota 15) (6.336) (6.382)
Seguros (2.799) (2.209)
Depreciacdo e amortizacdo (74.552) (54.903)
Outros gastos operagao (3.237) (3.347)
(137.603) (119.122)
Custos de monitoramento
Servigos de terceiros (1.195) (2.094)
Custos de construcéo
Custos dos servicos de construgao (184.436) (226.956)
Total (335.135) (365.658)

(i) Referem-se basicamente a servigos de limpeza, vigilancia, atendimento pré-hospitalar, guincho, transporte
de valores e de colaboradores da rodovia.

19. Despesas gerais e administrativas

2016 2015

Servigos de terceiros (i) (11.035) (11.709)
Despesas com pessoal (8.263) (8.614)
Propaganda e publicidade (1.209) (1.185)
Depreciagdo e amortizagdo (1.051) (1.127)
Material, equipamentos e veiculos. (435) (571)
Arrendamentos e aluguéis (920) (827)
Gastos com viagens (924) (894)
Energia, telefone e correspondéncias (223) (464)
Ressarcimento de danos aos usuarios (167) (150)
Associagdo de classe (147) (168)
Editais e publicacdes (320) (355)
Despesas com contingéncias (506) (74)
Outras despesas gerais e administrativas (4.998) (1.930)

(30.198) (28.068)

(i) Referem-se basicamente a servigos de consultoria juridica e contabil.
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20. Receitas e despesas financeiras, liquidas

2016 2015

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (77.962) (71.447)
Capitalizagao de juros 6.667 7.861
AVP sobre provisdo para investimentos (17.413) (14.358)
Apropriacdo dos custos de transacdo (1.407) (9.134)
Multas e juros de mora (1.342) (2.197)
Outras (850) (1.196)
(92.307) (90.471)

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagéo financeira 3.863 3.762
Juros ativos 146 201
Outras 30 47
4.039 4.010
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (88.268) (86.461)

21. Despesas de imposto de renda e contribuigcao social

A reconciliagdo entre a taxa efetiva e a taxa nominal do imposto de renda e da contribuicao
social nas demonstragdes do resultado referentes aos exercicios findos em 31 de
dezembro € como segue:

2016 2015

Resultado antes do imposto de renda e contribuigdo social (38.772) (26.599)
Imposto de renda e contribuigao social a aliquota
fiscal nominal de 34% (13.182) (9.044)
Incentivos fiscais

(-) Incentivo PAT - -

(-) Incentivo Sudene - -
Adigbes (exclusdes) permanentes

Perdas - -

Despesas ndo dedutiveis 4.754 345

Qutras, liquidas (1.955) (156)
Imposto de renda e contribuicdo social apresentados no resultado (10.383) (8.855)

Aliquota efetiva - -

A composicao da receita (despesa) de imposto de renda e contribuicao social nos
exercicios findo de dezembro de 2016 e 2015 encontra-se a seguir:

2016 2015
Imposto de renda e contribuicdo social correntes:
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social correntes - -
Imposto de renda e contribuigao social diferidos:
Relativo a constituicdo e reversao de diferengas temporarias (10.383) (8.855)
Imposto de renda e contribui¢ao social
apresentados na demonstragao do resultado (10.383) (8.855)
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Resultado por agao

O lucro basico e diluido por acao é calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de agbes ordinarias emitidas
durante o exercicio, excluindo as agdes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas
como agdes em tesouraria. A Companhia nao possui agdes em tesouraria nos periodos
apresentados. Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, as a¢bes da Companhia nao
possuiam efeito dilutivo.

2016 2015
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (28.389) (17.744)
Média ponderada de a¢des ordinarias emitidas (milhares) 608.034 311.431
Prejuizo basico e diluido por agdo (0,05) (0,06)

Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas, civeis e regulatérios

A movimentacao das provisdes e dos depdsitos judiciais € como segue:

Contingéncias

Trabalhistas Civeis Total
Saldos em 31 de dezembro 2015 388 480 868
Constituicao 280 225 505
Saldos em 31 de dezembro 2016 668 705 1.373

Depésitos judiciais

Trabalhistas Civeis Total
Saldos em 31 de dezembro 2015 708 1.821 2.529
Adicdes 261 169 430
Baixa/Reverséo - (299) (299)
Transferéncia - (1.246) (1.246)
Atualizagdo monetaria - 62 62
Saldos em 31 de dezembro 2016 969 507 1.476

A Companhia é ré em processos de natureza civel e trabalhista, oriundos do curso normal
de suas atividades, classificados como de risco provavel, com base na avaliagdo de seus
consultores juridicos e para os quais mantém provisao constituida em 31 de dezembro de
2016 no montante de R$ 1.373 (2015 - R$ 868).

Para os processos civeis e trabalhistas ainda em andamento, classificados como de risco
possivel por seus advogados, no montante estimado de R$ 43.155 (2015 - R$ 43.067), ndo
foram constituidas quaisquer provisdes para cobrir eventuais riscos. As principais causas
em que a Companhia esta envolvida se referem a a¢des indenizatérias por acidentes na
rodovia.
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Continuacéo

Em 2011, o Ministério Publico Federal da Bahia ingressou com uma acao civil publica
contra a Companhia, através do processo numero 0006049-88.2011.4.01.3304, tendo
como objeto a ndo conclusdo dos servigos previstos para os trabalhos iniciais de
recuperacgao das rodovias sob sua concessao, com valor estimado em aproximadamente
R$1.000. A Companhia atendeu a todas as exigéncias requeridas pela agdo (prazos,
tempos de vistorias e inspecdes, apresentando relatérios e todos os documentos
requeridos) e, baseada na posi¢cao dos seus assessores juridicos, estima como “possivel”
a probabilidade de perda. Portanto, nenhuma provisao foi constituida.

Até 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui 77 (2015 — 91) autos e notificacoes da
ANTT referentes a aplicagdo de penalidades, no montante total atualizado de R$70.911 (
2015 — R$ 97.283) decorrente de processos em andamento na esfera administrativa, cujo
pedido de nulidade por parte da Companhia ainda nao foi julgado ou foi julgado
improcedente no Ambito da Superintendéncia daquela Agéncia Reguladora, podendo
resultar ou ndo na aplicagao de multas.

Adicionalmente, 39 (2015 - 32) a¢bes foram ajuizadas na Justica Federal do Distrito
Federal contra a ANTT, objetivando a declaragéo, pelo Poder Judiciario, da nulidade de 47
(2015 — 40) autuagées, que somam R$24.986 (2015 - R$ 28.751).

As penalidades impostas pela ANTT referem-se basicamente a:

(a) Nao atendimento aos Termos de Registo de Ocorréncia - TRO dentro dos prazos
estabelecidos no Programa de Exploragdo Rodoviaria (“PER”);

(b) Liberacao do trafego sem a adequada sinalizacao horizontal proviséria ou definitiva;

(c) Nao atendimento aos parametros de desempenho e prazos previstos no PER;

(d) Nao entrega da documentacgao relativa aos projetos dentro do prazo estabelecido pelo

6rgéo regulador.

A Companhia protocolou pedidos de revisdo a Diretoria da ANTT ou ingressou com agdes
judiciais, no qual solicita a reforma da decisao proferida pela Superintendéncia e o
arquivamento dos processos, sem qualquer aplicagdo de penalidade.

Com base na avaliagao de seus consultores juridicos o éxito da Companhia nos processos
discutidos administrativa e judicialmente é avaliado como possivel e, portanto, nenhuma
provisao foi constituida.

Até o momento ja foram arquivados e deferidos em favor da Companhia 57 processos
(2015 — 54) , no montante total de R$ 46.697 (2015 - R$ 19.332).
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a)

Consideracoes gerais

A Companbhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, fornecedores e empréstimos e
financiamentos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas
operacoes.

Gerenciamento de riscos

A Companhia esta exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de nao ter
caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado,
decorrentes de variagdes de taxas de juros, ao risco de crédito, decorrente da
possibilidade de inadimpléncia de suas contrapartes em aplicacdes financeiras de
liquidez imediata e contas a receber.

A Companhia adota procedimentos de gestao de riscos de liquidez, de mercado e de
crédito, através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposicao dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos
contratos e do patriménio. A gestédo e o controle dos riscos sao realizados pela
tesouraria da Companhia sob a revisdo do Diretor Financeiro, pautando-se em
parametros de benchmark de mercado para essa gestao, de acordo com os limites de
alcadas e politicas de atuacao definidas pela Companhia e aprovadas pelo Conselho
de Administragéo.

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecao
monitorada continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, as
clausulas dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as
necessidades operacionais do negaocio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia ¢é investido em contas correntes com
incidéncia de juros, depdsitos a prazo e depdsitos de curto prazo, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer
margem, conforme determinado pelas previsdes de gestdo de caixa acima
mencionadas.

Os planos da Companhia sobre o alongamento do perfil da divida estdo descritos na
Nota 1.3.
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d)

Risco de mercado

A Companhia esta exposta ao risco da variagdo das taxas do Certificado de Depdsito
Interfinanceiro (“CDI”) e de Juros de Longo Prazo (“TJLP”) para suas operagdes de
empréstimos e financiamentos (Nota 11) e, dessa forma, seu resultado financeiro pode
sofrer variacdo em decorréncia da oscilagdo da variacio desses indexadores
financeiros.

Risco de crédito

As operacdes que sujeitam a Companhia a concentragao de risco de crédito residem,
principalmente, nas contas correntes bancarias e aplicagcdes financeiras, nas quais a
Companhia fica exposta ao risco da instituigdo financeira envolvida. Visando gerenciar
este risco, a Companhia mantém contas correntes bancarias e aplicacbes financeiras
com instituigdes consideradas pela administracdo como de primeira linha, tais como
Banco do Brasil, Bradesco, Banco Safra, Caixa Econémica e Banco do Nordeste.

Analise de sensibilidade

A Companhia esta exposta a riscos usuais de mercado, relacionados as variagdes do
CDI e variagdes da TJLP para seus empréstimos e financiamentos e aplicagdes
financeiras.

Em 31 de dezembro de 2016, a Administracéo efetuou analise de sensibilidade dos
saldos em aberto considerando um horizonte de um ano e aumentos de 25% (Cenario
II) e de 50% (Cenario lll) nos parametros de risco citados abaixo:

Cenario Cenario Cenario
Operagéao Risco Provavel (1) Provavel (ll) Provavel (lll)
Empréstimos e financiamentos Alta da TJLP (56.196) (70.245) (84.294)
Aplicagbes financeiras Baixa do CDI 4.839 3.629 2.419

Os valores dos parametros utilizados para os trés cenarios mostrados acima
podem ser observados como segue:

Cenario Cenario Cenario
Operagiao Risco Provavel (I) Provavel (Il) Provavel (lll)
Empréstimos e financiamentos Alta da TJLP 7,5% 9,38% 11,25%
Aplicagbes financeiras Baixa do CDI 13,6% 10,60% 7,07%
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f)

Analise de sensibilidade--Continuacao

Essas analises de sensibilidade tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas
em variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As analises de
sensibilidade acima demonstradas sio estabelecidas com o uso de premissas e
pressupostos em relacao a eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa
regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos. Nao obstante, a
liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacao dessas analises.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros ativos e passivos podem ser classificados nas seguintes
categorias especificas: ativos e passivos mensurados ao valor justo por meio de
resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros “disponiveis
para venda”, empréstimos e recebiveis e passivos financeiros ndo mensurados a valor
justo. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos instrumentos financeiros
ativos e € determinada na data do reconhecimento inicial.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia os seguintes instrumentos
financeiros:

2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos financeiros a valor justo por meio do

resultado
Titulos e valores mobiliarios (depositos em

garantia) 34.245 - 34.245 -
Contas a receber 14.842 14.842 - -
Caixa e equivalentes 8.445 8.445 - -

Passivos financeiros a valor justo por meio do

resultado
Fornecedores 96.012 96.012 - -
Empréstimos e financiamentos 749.283 - 749.283 -
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h) Gestdo do capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Companhia, para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital
ideal para reduzir seus custos.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos, obter capital dos acionistas ou, ainda, emitir novas acdes
ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse
indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua
vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de
caixa e equivalentes de caixa. O capital total & apurado através da soma do patrimonio
liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida.

Com base na andlise do indice de alavancagem, a Companhia reavalia a politica de
pagamento de dividendos e/ou de captacao de recursos para se ajustar novamente
aos niveis de alavancagem desejados.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro
2015 pode ser assim sumariado:

2016 2015
Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 11) 718.263 764.268
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (11.670) (13.896)
Divida liquida 706.593 750.372
Total do patriménio liquido 715.949 579.708
Total do capital 1.422.542 1.330.080
indice de alavancagem financeira 0,50 0,57
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As coberturas de seguros, em 31 de dezembro de 2016, foram contratadas pelos
montantes a seguir indicados, consoante apdlices de seguros:

Montante
Riscos cobertos Bens segurados cobertura Vencimento

Obras nos sistemas rodoviarios da BR 116 e

Riscos de engenharia BR 324 75.957 Setembro 2017
Obras nos sistemas rodoviarios da BR 116 e

Riscos nomeados e operacionais BR 324 22.500 Setembro/2017
Edificagbes, maquinas e equipamentos,

Infra-estrutura e execugao do contrato de
Garantia de execugao da obra concesséo oriundo do Edital 001/2008 155.289 Outubro/2017
Responsabilidade civil Administradores da Companhia 20.000 Abril/2017

A Companhia contratou os seguintes seguros:

e Seguros contra danos materiais - cobertura de perda ou dano decorrente de riscos de
engenharia, riscos operacionais e relativos as maquinas e equipamentos da concessio.

e Garantia de execucgao - seguro que a Companhia devera manter em favor da ANTT como
garantia do fiel cumprimento das obrigacoes.

e Seguro de responsabilidade civil - cobertura de responsabilidade civil cobrindo a
Companhia e o Poder Concedente, bem como seus administradores, empregados,
funcionarios, prepostos ou delegados, pelos montantes com que possam ser
responsabilizados a titulo de danos materiais, pessoais e morais, custas processuais e
quaisquer outros encargos relacionados a danos materiais pessoais ou morais
decorrentes das atividades abrangidas pela concesséo.

e Seguro de responsabilidade civil - cobertura de responsabilidade civil de administradores,
reclamagao por praticas trabalhistas indevidas, responsabilidade estatutaria, aquisicéo e
constituicdo de nova subsidiaria, segurado em empresas afiliadas, custos de defesa. Os
segurados sdo as pessoas fisicas eleitas como administradores, diretores, membros do
conselho da administragéo, do conselho fiscal ou de qualquer outro 6rgao regulador
competente.

e Seguro de responsabilidade civil - cobertura de responsabilidade civil, incéndio, danos
elétricos, riscos comerciais relativos ao escritorio sede, localizado na Rua Jacaratia,
n°106 - Caminho das Arvores, Salvador-Bahia.

e Seguro de responsabilidade civil - cobertura de responsabilidade civil, incéndio, danos
elétricos, riscos comerciais e produtos relativos a maquinas e equipamentos, tratores,
retroescavadeiras, rogadeiras e caminhdes.
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Em 25 de maio de 2016 a Administracido da Companhia tomou conhecimento, através de
noticia veiculada na midia, que uma das empresas por ela contratada em 2013, para
servicos de engenharia, esta sendo investigada em processo conduzido por autoridades
federais. Os pagamentos decorrentes do contrato firmado entre a Companhia e essa
empresa totalizaram R$ 6.389, e foram originalmente registrados como parte dos custos de
formacao do ativo intangivel.

Em decorréncia do descrito acima, a Administracdo da Companhia em conjunto com seu
acionista controlador decidiu iniciar um processo de investigagao interna relacionado com a
mencionada noticia e, para isso, contratou o escritorio de advocacia Hogan Lovells, para
conduzir a investigacdo. Adicionalmente, criou uma comiss&o interna para
acompanhamento do andamento da investigagao, conduzida por empresa independente
contratada.

Como resultado dos trabalhos de investigacao interna realizados, foram identificados
pagamentos no periodo de 2010 a 2013 a empresas contratadas para execugao de
servigos de engenharia e aluguel de equipamentos, no montante total de R$13.748, cuja
prestacdo dos servigos ndo conseguiu ser adequadamente comprovada. Deste montante
total, R$2.931 havia sido langado diretamente no resultado do exercicio de 2011. Em 31 de
dezembro de 2016, de forma prudente, a Companhia efetuou a baixa dos valores residuais
que encontravam-se registrados como parte do seu ativo intangivel decorrentes dos
contratos firmados no passado junto a essas empresas.

Até o presente momento, a Companhia ndo tem conhecimento de que figura como parte
investigada em procedimento investigatorio, porém a posigcao da Administragao sera
sempre a de colaborar com as autoridades competentes.



