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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Viabahia Concessiondria de Rodovias S.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras da Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A. (a "Companhia®)
que compreendem o balang¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracoes do
resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoées financeiras

A administracio da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacao dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras estao livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢io relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentacao das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficicia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacio das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a avaliacao da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Av. Tancredo Neves 526, 30° e 347, Ed. Empresarial Munde Plaza, Caminho das Arvores, Pituba,
Salvador, BA, Brasil 41820-020, T: (71) 3243-2644, F: (71) 3243-2943, www.pwc.com/br
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragtes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Viabahia Concessionaria de Rodovias
S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Chamamos a atencio para as notas 1 e 24, que destacam que a Companhia vem renegociando
Empréstimos e Financiamentos com o objetivo de alongar a divida, em conexdo com o inicio de suas
operacgdes e consequente geracao de caixa que ocorreu a partir de dezembro de 2010. Nossa opinido nao
esta ressalvada em funcao desse assunto.

Salvador, 13 de maio de 2011

Keahisal ST
'r{ééwa er ouseaggfﬁy Jo Vitgﬁ}esso Monteiro-Filho

Auditores Independentes Contador CRC PE016700/0-0 “S” BA
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstragoes do resultado
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operagoes
Receita liquida de bens e servigos {Nota 18)
Custo dos bens e servigos vendidos (Nota 19)
Lucro bruto
Despesas gerais e administrativas (Nota 21)
Honorarios dos administradores (Nota 22)
Outras despesas operacionais, liquidas
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro

Despesas financeiras (Nota 23)
Receitas financeiras (Nota 23)

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigao social

Imposto de renda e contribuigao social — corrente (Nota 15)
Imposto de renda e contribuigdo social — diferido (Nota 15)

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio / periodo

Agdes em circulagao no final do exercicio / periodo (em milhares)

Lucro liquido (prejuizo) por lote de mil agdes do capital social no fim do periodo - R$

Exercicio findo
em 31 dezembro

Periodo de 11 de
maio a 31 de
dezembro de

de 2010 2009
217.953 2.430
(203.691) (2.292)
14,262 138
(8.755) (7 523)
(131) (97)
(187)
5.376 (7.669)
(6.179) (85)
4.115 1.987
3.312 (5.767)
(85)
R - LA
4.144 (5.767)
102.000 52.000
0.04 (0,11)

As notas explicativas da administragao séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstragoes das mutagoes do patriménio liquido
Em milhares de reais

Integralizacao em 11 de maio de 2009 (Nota 17)
Prejuizo do periodo
Em 31 de dezembro de 2009

Integralizacdo de capital (Nota 17)
Lucro liquido do exercicio

Em 31 de dezembro de 2010

Capital social Prejuizos

integralizado  acumulados Total
52.000 52.000
5.767) (5.767)

52.000 (5.767) 46.233
50.000 50.000

4.144 4.144

102.000 (1.623) 100.377

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicio social

Ajustes

Depreciacio e amortizacio

Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos
Outros

Variagoes nos ativos e passivos
Titulos a Receber

Tributos a recuperar

Titulos e valores mobiliarios
Despesas pagas antecipadamente
Adiantamentos de pessoal e a fornecedores
Outros ativos

Depasitos Judiciais
Fornecedores

Tributos, salarios e encargos
Verbas de fiscalizacao

Outros passivos

Provisoes

Caixa gerado pelas (aplicado nas) operagoes
Juros pagos

Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas) atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisicoes de bens do ativo imobilizado

Aquisi¢oes de bens do ativo intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagdo de capital (Nota 17)

Recebimento de Empréstimos e Financiamentos (Nota 12)

Aumento em dividas de curto prazo

Debéntures emitidas (Nota 12)

Pagamento de dividas de curto prazo e Debéntures (Nota 12)

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos
Aumento (reducio) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio (Nota 5)

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio (Nota 5)

Exercicio findo em
31 de dezembro

Periodo de 11 de
maio a 31 de

de 2010 dezembro de 2009
3.312 (5.767)
679 20
6.179 85
202 (qg)
(3.653)
(872) (402)
(8) (65)
(2.282) (1.404)
1.612 (1.828)
(23) (6)
(314)
18.764 399
4.474 108
68 266
864 201
55
29.147 (8.428)
(4.690) (85)
24.457 (8.513)
(2.597) (569)
(229.734) (4.500)
(232.331) (5.070)
50.000 52.000
140.000
13.088
102.000
{115.088)
190.000 52.000
(17.874) 38.417
38.417
20.543 38.417

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.
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(a)

(b)
(c)
(d)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes gerais

A Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A (“ViaBahia” ou “Companhia”) foi constituida em 11 de maio
de 2009 e encontra-se atualmente em operacio, a0 mesmo tempo em que realiza os trabalhos de
recuperacio, que compreendem as intervencdes estruturais nos pavimentos e melhorias funcionais e
operacionais nos demais elementos do Sistema Rodoviario. Estes trabalhos de recuperacao iniciaram
apos a conclusio dos trabalhos iniciais (pré-operacional) e estende-se até o final do 5° (quinto) ano, do
prazo de concessio. A assuncéo do sistema rodoviario se deu em 20 de outubro de 2009 mediante o
Termo de Arrolamento e Transferéncia, a partir do qual o Departamento Nacional de Infraestrutura de
Transporte (“DNIT”) cede no regime de concessdo o sistema rodoviario e os bens da concessao a
ViaBahia.

A Concessionaria tem como objetivo exclusivo a atividade de exploracao da infra-estrutura e prestagao
de servico publico de recuperacio, operacio, manuten¢io, monitoragdo, conservagio, implantacao de
melhorais e ampliacio do Sistema Rodoviario, pelo prazo de 25 anos, sendo remunerada mediante
cobranca de Tarifa de Pedigio e outras fontes de receitas de acordo com os termos definidos no Contrato
de Concessao.

O Sistema Rodoviario objeto do Edital n.° 001/2008, é composto pelas rodovias federais e estaduais, as
quais totalizam 681 km de extensao:

BR-116/BA Feira de Santana — Divisa BA/MG
BR-324/BA Salvador — Feira de Santana

BA-526 Entr. BR-324 — Entr. BA-528

BA-528 Entr. BA-526 — Acesso Base Naval de Aratu

e @& @ @

Dentre os compromissos assumidos pela Concessionaria, de acordo com o referido edital destacam-se
dentre outras:

Construcao de 07 pragas de pedagio:

Praca 1 - Simdes Filho, km 597 e 728 da BR-324

Praca 2 - Amélia Rodrigues, km 551 e 094 da BR-324
Praca 3 - Rafael Jambeiro, km 482 e 138 da BR-116
Praca 4 - Brejoes, km 566 e 405 BR-116

Praca 5 - Jequié, km 698 e 410 da BR-116

Praca 6 - Planalto, km 773 e 819 da BR-116

Praca 7 - Vitéria da Conquista, km 873 e 499 da BR-116

Implantacio de centro de controle operacional e 15 bases operacionais;
Implantacio do sistema de pesagem (postos fixos e moveis);

Recuperacio da rodovia, compreendendo a execucdo dos servigos de: (i) terraplanagem; (ii)
reconstruciio e recapeamento das pistas existentes; (iii) ampliacdo das drenagens; (iv) sinalizacio
vertical e horizontal; (v) implantacao de barreiras e defensas; (vi) complementacao do sistemas elétricos
e de iluminacdo; recuperacao, reforgo e alargamento das “obras de arte” especiais, que compreende
pontes, viadutos e passarelas
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(e)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Duplicacoes (83,67 km);

Extinta a concessio, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios
vinculados & exploracao do sistema rodoviario conforme termos detinidos no Contrato de Concessao.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia apresentou capital circulante negativo no montante de

RS 135.926. Os planos da administragiio para reverter esse cenario estdo centrados basicamente na
geracao de caixa provenientes da receita da operagao, bem como na captagao de novas linhas de
financiamento com vencimentos de longo prazo. Conforme divulgado na Nota 24 (Eventos
subsequentes), foram liberados parte dos recursos do BNDES, no montante de R$ 162.670, que foram
utilizados, substancialmente, no alongamento do perfil da divida.

As presentes demonstracoes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 2 de maio de
2011.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparagio destas demonstragoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados.

Base de preparacao

Na elaboracio das demonstragdes financeiras é necessério utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transagoes. Assim, essas demonstra¢des financeiras incluem estimativas
referentes a seleciio de vidas fteis dos ativos imobilizado e intangivel e de sua respectiva recuperagao
pelas operacoes, avaliacio dos instrumentos financeiros, determinagdo da provisao para imposto de
renda diferido e outras similares que, embora reflitam a melhor precisao possivel, podem apresentar
variacoes em relacio aos dados e valores reais. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como as éreas nas quais premissas e estimativas sao significativas
para as demonstra¢fes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.

Estas sdo as primeiras demonstragdes financeiras apresentadas de acordo com os CPCs pela Companbhia.
As diferencas entre as praticas contabeis adotadas anteriormente no Brasil (BR GAAP antigo) e os CPCs
estao apresentados na Nota 25. Considerando que a Companhia foi constituida em maio de 2009, nao
estdo sendo apresentados no balango patrimonial os saldos relativos ao balanco de abertura em 1° de
janeiro de 2009.

A Companhia ndo possufa outros resultados abrangentes em 31 de dezembro de 2010 e de 2009. Dessa
forma, a demonstracio de resultados abrangentes nessas datas ndo esta sendo apresentadas.

Descricao das principais praticas contabeis adotadas

As principais praticas contibeis adotadas na elaboragéo destas demonstragoes financeiras estao
descritas a seguir:
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(a)

(b)

(c)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao avaliados ao custo e compreendem dinheiro em caixa, depdsitos
bancarios a vista, aplicacoes financeiras de curto prazo e de alta liquidez, com vencimentos originais de
trés meses ou menos, que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e com
risco insignificante de mudanca de valor.

Ativos financeiros
Classificacao e mensuracao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
através do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacao depende da finalidade para a qual os
ativos financeiros foram adquiridos. A administracio determina a classificacdo de seus ativos financeiros
no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos para
negociacao. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Os titulos e valores mobiliarios sao categorizados como mantidos para
negociacio e sdio classificados no ativo circulante, referem-se substancialmente a aplicactes financeiras.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sdo ativos financeiros nao
derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados em um mercado ativo. Sao
classificados no ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a
data de emissdo do balanco (classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis
compreendem as contas a receber de clientes, os adiantamentos a fornecedores, outros ativos e caixa e
equivalentes de caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sao
contabilizados, inicialmente, pelo valor justo e subsequentemente, pelo custo amortizado, usando o
método da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

A Companhia néo se utiliza de instrumentos financeiros derivativos especulativos e nao realiza
operacoes de hedge.

Contas a receber
As contas a receber sao registradas pelos respectivos valores faturados e estdo representadas
substancialmente por recebiveis de pedagio eletronico e vale pedagio, com prazo de recebimento inferior

a 45 dias. Caso seja julgado necessario, é constituida provisao para perdas de créditos de dificil
realizacao.
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(h)
(h.1)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Despesas antecipadas

As despesas antecipadas, compostas por prémios de seguros a apropriar, sdo avaliadas ao custo, liquidas
das amortizacdes, que sido reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de cobertura.

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo calculados sobre as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de célculo do tributo sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstracoes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinagio desses
créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢o social.

Tributos diferidos ativos sio reconhecidos na extensio em que seja provavel que o lucro futuro tributavel
esteja disponivel para ser utilizado na compensacéo das diferencas temporirias, com base em projegoes
de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

Demais ativos circulantes

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de custo ou realizacao, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variacOes monetérias auferidos até a data do balanco. Quando necessaria, é constituida
provisdo para redugao aos seus valores de recuperagao.

Imobilizado

0O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos deprecia¢ao acumulada. O custo histoérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis  aquisi¢do dos itens. O imobilizado é composto por
imobilizacdes proprias, tais como, méveis e utensilios, maquinas e equipamentos, computadores
periféricos e benfeitorias em propriedades de terceiros (escritorio da administracio).

A depreciacio ¢ calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 10.

Os gastos com reparos e manutencio sao apropriados ao resultado durante o periodo em que sao
incorridos.

Ativos intangiveis

Infraestrutura

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessao séo registrados conforme
Interpretacio Técnica ICPC o1 — Contratos de Concessao, item 17, mediante o qual sdo estimados o valor
justo de construcdo e outros custos incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concessao esta

sujeito a pressupostos e estimativas, bem como a utilizacao de diferentes premissas pode vir a afetar os
saldos registrados.
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(h.2)

Q)

@

(k)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Apbs o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é mensurado pelo custo, que inclui ainda os custos de
empréstimos, incluindo os juros incorridos provenientes dos empréstimos captados pela Companhia,
que se qualifiquem como encargos financeiros da operacao, necessarios a formagao de itens da
infraestrutura.

A amortizacio desses ativos intangiveis é reconhecida no resultado por meio da projecao de curva de
trafego estimada para o periodo de concessio, a partir da data em que estdo disponiveis para uso, sendo
o método que mais reflete o padrio de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

Intangivel em formacio correspondem aos custos incorridos e capitalizados que estdo diretamente
relacionados com as atividades de construcio da infraestrutura objeto da concessao das rodovias.
Adicionalmente, os juros incorridos provenientes dos empréstimos captados pela Companhia sdo
capitalizados a2 medida em que se qualifiquem como encargos financeiros da operagao, necessarios a
formacao da infraestrutura da concessao.

Software

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados
durante sua vida atil estimével s taxas anuais mencionadas na Nota 11.

Os custos associados & manutencio de softwares sio reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Provisoes

As provisoes sio reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente, legal ou nao
formalizada, como resultado de eventos passados e é provével que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacio e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

A Companhia reconheceu provisio para recuperar a infraestrutura em condigao normal de operacao
antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de concessdo. A provisao foi constituida
considerando os investimentos previstos no contrato de concesséo para os ultimos 2 anos, descontados a
valor presente de 8,652% (média ponderada do custo de capital da Companhia) ao ano e apropriados
pelo prazo de concessio de 24 anos. Esta provisao estd registrada pela melhor estimativa dos gastos
necessarios para liquidar a obrigacao presente na data do balango, totalizando RS 55 em 31 de dezembro
de 2010, considerando os aspectos descritos na Nota 13.

Fornecedores

As contas a pagar sio, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica sao normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos

Os recursos financeiros tomados através de empréstimos sio reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
liquidos dos custos de transacao.

Em seguida, os recursos financeiros tomados sdo apresentados pelo custo amortizado, isto é, acrescidos
de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (pro rata temporis), com base na taxa efetiva.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demais passivos circulantes

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacoes monetarias incorridos até a data do balango.

Distribuicao de dividendos

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstracgtes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer
valor acima do minimo obrigat6rio somente é provisionado na data em que sao aprovados pelos
acionistas, em Assembleia Geral. Em 2010, a administra¢ido decidiu pela néo deliberacao sobre
distribuicao de dividendos tendo em vista que a Companhia apurou prejuizos acumulados no montante
de RS 1.623.

Reconhecimento de receita

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessorias sao reconhecidas pelo regime de competéncia,
com base na utilizacdo da rodovia pelos clientes e corresponde ao valor justo da contra prestacao
recebida pela prestacio de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos tributos, dos abatimentos e dos descontos.

As receitas de construcao sio reconhecidas pelo valor justo da contra prestacao recebida ou a receber em
virtude dos servicos prestados ou melhorias por referéncia ao estagio de conclusao da construcao,
conforme descrito na Nota 18.

Regime Tributario de Transicao — RTT

O Regime Tributario de Transicdo (RTT) terd vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os
efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributaria das alteragdes na
legislacdo societaria brasileira, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pela MP n° 449/08, convertida na
Lei n® 11.941/09 de 27 de maio de 2009.

O regime foi optativo nos anos-calendario de 2008 e de 2009 e, a partir do ano-calendério de 2010,
obrigatério para as pessoas juridicas optantes pelo lucro real. Assim, considerando que nenhuma
legislacdo disciplinando os efeitos fiscais no contexto dos novos métodos contabeis foi editada, a
Companhia permanece adotando os preceitos do RTT, quais sejam, de eliminar, para fins fiscais, os
efeitos decorrentes dos novos regramentos contabeis, utilizando-se, para tanto, as regras contabeis
vigentes em 31 de dezembro de 2007.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na expectativa
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com rela¢do ao futuro. Por definicao, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo:
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Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e nao financeiros

A Companhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros estd deteriorado e os prejuizos de impairment
sao incorridos somente se hé evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda”) e aquele evento (ou eventos)
de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confiével. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2010 e para o periodo de 11 de maio a 31 de dezembro de 2009, nao foram identificadas pela
administracio evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de impairment tanto
para os ativos financeiros quanto para os ndo financeiros.

Reconhecimento de Receita

Na apuracdo do valor justo da receita de infraestrutura a Companhia utilizou o custo total incorrido,
considerando margem de lucro, conforme descrito no Nota 18.

Gestao de risco financeiro
Consideracoes gerais

A Companhia participa em operacdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e
empréstimos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operacoes.

Gerenciamentos de riscos

A Companhia esta exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de nio ter caixa suficiente
para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado, decorrentes de variacoes de taxas de
juros e ao risco de crédito, decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em
aplicacoes financeiras e contas a receber.

A Companhia adota procedimentos de gestao de riscos de liquidez, de mercado e de crédito, através de
mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi¢do dos ativos e passivos da
Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e do patriménio.

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projeciao monitorada continuamente,
a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas dos contratos de
empréstimo e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negocio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depbsitos a prazo e depoésitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsoes de gestdo de caixa
acima mencionadas.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
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Exposicao a riscos de taxas de juros

A Companhia est4 exposta ao risco da variacao do CDI para suas operacoes de empréstimos (Nota 12), e
dessa forma sua despesa financeira pode sofrer variagao em decorréncia da oscilacdo da variacao desse
indexador financeiro.

Exposicao a riscos de crédito

As operacdes que sujeitam a Companhia & concentragdo de risco de crédito residem, principalmente, nas
contas correntes bancarias e aplicacdes financeiras, onde a Companhia fica exposta ao risco da
instituicao financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, a Companhia mantém contas correntes
bancarias e aplicacdes financeiras com institui¢ées consideradas pela Administra¢do como de primeira
linha.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia apresentou valores a receber do Centro de Gestao de Meios
de Pagamento S.A. (“CGMP*) no montante de RS 2.436, decorrentes de receitas de pedagios
arrecadadas pelo sistema eletrénico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica
“Contas a receber”. A CGMP é uma empresa privada na qual a Viabahia possui contrato de prestacio de
servicos, tendo como objeto a constitui¢do, implantagio e administracdo do sistema “Sem Parar”, sendo
que o valor é repassado para concessionaria aps trinta dias a contar da transmissio dos dados da
concessionaria para CGMP. A taxa de administra¢do cobrada a Companhia varia de 0,37% a 0,52% sobre
o valor das transacoes.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras companhias do setor, a administragdo da Companhia monitora o capital com
base no nivel de endividamento da Companhia, bem como nos compromissos previstos nos contratos de
empréstimo assinados. O nivel de endividamento da Companhia é medido pelo montante total de divida,
de qualquer natureza, isto ¢, seu passivo circulante, acrescido do passivo néo circulante, dividido por seu
patriménio liquido.

Em 2010, a Companhia aumentou seu indice de endividamento, comparado com 2009, por meio da
aquisicio de novas linhas de empréstimos para honrar seus compromissos assumidos no contrato de
concessio referentes as obras de infraestrutura. Atualmente a divida da empresa estd concentrada no
circulante, tendo em vista a obtencio de recursos junto ao BNDES (Nota 24), cuja liberagao se ocorreu
em fevereiro de 2011, e que foi utilizado para a liquidacao das linhas de crédito adquiridas no inicio de
2010.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
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Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2010 podem ser assim sumariados:

Total dos empréstimos (Nota 12)
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 7)

Divida liquida
Total do patrimoénio liquido
Total do capital

Indice de alavancagem financeira - %

2010

140.209
(20.543)

119.666
100.377
220.043

54

Em 31 de dezembro de 2009 a Companhia nao possuia endividamento.

Estimativa do valor justo

Pressupoe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment), estejam proximos de seus valores justos. O valor justo dos
passivos financeiros, para fins de divulgacao, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa
contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para instrumentos

financeiros similares.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos
Aplicacoes financeiras (i)

2010 2009
17.173 759
3.370 37.658

20.543 38.417

(i)  Refere-se a Certificado de Depdsito Bancario (CDB), com liquidez didria, remunerados a taxa de
103% sobre a variacao do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a receber

2010
Numeréario em Transito 806
Cartao de Crédito- Visa Vale Pedagio 109
DBTRANS-Vale Pedagio 298
Centro de Gestio de Meios de Pagamento S.A. ("CGMP”) - Sem parar (i) 2.436
Receitas Acessorias 4
3.653
(i) Refere-se ao montante a receber das receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletronico de pagamento
de pedagio (“Sem Parar”). Vide detalhes na Nota 4 (e).
Adiantamentos
2010 2009
Adiantamento a fornecedores (i) 210 1.824
Adiantamentos de Pessoal 6 4
216 1.828

(i) Refere-se a adiantamentos a fornecedores de bens e servicos para as Bases Operacionais e Pragas de Pedagio.

Despesas antecipadas

o 2010 2009
Adiantamentos - Custos de Empréstimos (i) 2,018
Seguros relacionados a:
Riscos de engenharia 122 79
Responsabilidade civil 266 429
Riscos nomeados e operacionais 602 188
Garantia de execucao da obra 660 708
Outras despesas 18 -
3.686 1.404
(1) Refere-se a adiantamento efetuado em 2010, relacionado com a transagio de captacao dos empréstimos

junto ao BNDES, cuja liberagiio ocorreu em no 1° trimestre de 2011 para a liquidagao das linhas de crédito
classificadas no passivo circulante (Nota 24). Tal valor ser4 considerado com parte do custo da captacao do
empréstimo e sera transferido para o passivo quando da liberacao do recurso de forma a ajustar a taxa efetiva
desse empréstimo.

As demais despesas antecipadas correspondem substancialmente as despesas com seguros (Nota 20)
que a Companhia contratou durante o periodo, e que possuem prazo de cobertura de até 12 meses
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Impostos a recuperar

IRRF sobre aplicagdes financeiras
ISS a recuperar
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel - Infraestrutura

Referem-se aos custos dos investimentos em bens reversiveis ao poder concedente, direcionados para a
infraestrutura da concessio. A amortizacio desses ativos intangiveis é reconhecida no resultado por
meio da projecio de curva de trafego estimada para o periodo de concesséo, a partir da data em que
estdo disponiveis para uso, sendo o método que mais reflete o padrao de realizacdo dos beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo.

Intangivel em formagao

Intangivel em formacio corresponde, basicamente, aos investimentos iniciais e aos custos diretamente
relacionados a construciio da infraestrutura, objeto da concessao. Em 31 de dezembro de 2010, a
Companhia capitalizou como custo da construgio parte dos custos com juros sobre empréstimos
destinados aos investimentos iniciais e & construcao da infraestrutura, no montante de R$ 7.492.

Empréstimos
2010

Empréstimos em moeda Nacional

Bes Investimento do Brasil S.A (i) 50.005

Banco Standard de Investimentos S.A (ii) 39.975

Banco ABC Brasil S.A (ii1) 20.100

Banco Fibra S.A (iv) 10.018
Empréstimos em moeda Estrangeira

Banco Safra (v) 20.111
Total de empréstimos — passivo circulante 140.209

Em 17 de dezembro de 2009, a Companhia, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria deliberou
sobre a 1a emissdo de Debéntures simples nao conversiveis em acbes da Companhia, que foram emitidas
com base na Instrucio CVM 476 de 16 de janeiro de 2009. O valor total da emissio foi de R$ 102.000,
sendo o valor nominal de RS 1, por debénture. Esta operacéo foi devidamente registrada na Junta
Comercial do Estado da Bahia, em 21 de dezembro de 2009, sendo que a venda dos titulos ocorreu
somente no 1° trimestre de 2010. Os recursos obtidos nessa emissio foram utilizados exclusivamente em
investimentos que foram efetuados ao longo do ano de 2010 na consecugao do objeto da concessao. No
final do ano de 2010, essas debéntures foram liquidadas integralmente por meio de novas linhas de
empréstimos, 0s quais permanecem em aberto em 31 de dezembro de 2010 de acordo com os saldos
apresentados acima. Abaixo seguem os detalhes dos valores contratados:

(i)  Empréstimo obtido junto ao Bes Investimento do Brasil S.A., no montante nominal de R$ 50.000,
cuja correcio estd atrelada a variagdo de 100% do CDI mais taxa de juros 4,3% a.a., com
vencimento em 22 de marco de 2011. O empréstimo foi liquidado em 25 de fevereiro de 2011 por
meio de parte dos recursos obtidos com a captacao junto ao BNDES (Nota 24).
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(i1)

(iii)

(iv)

(v)

Empréstimo obtido junto ao Banco Standard de Investimentos S.A., no montante nominal

de R$ 40.000, cuja correcao esta atrelada a variagao de 100% do CDI mais taxa de juros 4,5% a.a.,
com vencimento em 22 de marco de 2011. O empréstimo foi liquidado em 24 de fevereiro de 2011
por meio de parte dos recursos obtidos com a captacao junto ao BNDES (Nota 24).

Empréstimo obtido junto ao Banco ABC Brasil S.A., no montante nominal de R$ 20.000, cuja
correcio esté atrelada a variacdo de 100% do CDI mais taxa de juros 6,55% a.a., com vencimento
em 22 de marco de 2011. O empréstimo foi liquidado em 24 de fevereiro de 2011 por meio de parte
dos recursos obtidos com a captacdo junto ao BNDES (Nota 24).

Empréstimo obtido junto ao Banco Fibra S.A., no montante nominal de RS 10.000, cuja correcao
est4 atrelada a variacio de 100% do CDI mais taxa de juros 5,0% a.a., com vencimento em 22 de
marco de 2011. O empréstimo foi liquidado em 24 de fevereiro de 2011 por meio de parte dos
recursos obtidos com a captacdo junto ao BNDES (Nota 24).

Empréstimo obtido junto ao Banco Safra S.A., no montante nominal de R$ 20.000, , cuja corre¢ao
esta atrelada a variacdo de 100% do CDI mais taxa de juros 6,55% a.a., com vencimento em 13 de
junho de 2011.

Em, 31 de dezembro de 2010 a Companhia capitalizou parte das despesas financeiras com juros

incorr

idas sobre os empréstimos em moeda estrangeira destinados a formacéao da infraestrutura das

rodovias, no montante de R$ 7.492 (Nota 11).

Provi

sdo para gastos com recuperacio da rodovia

Refere-se a provisao para recuperacio da infraestrutura, que compreende os gastos previstos pela
Companhia para deixa-la em condi¢des normais de operacio antes de devolvé-la ao poder concedente. A

provis

Ao foi calculada considerando a expectativa de gastos para o periodo correspondente aos dois

taltimos anos do contrato de concessido, descontados ao valor presente pela taxa de 8,65% ao ano a
apropriados pelo prazo de concessao de 24 anos.

Tributos a recolher

2010 2009
Tributos Federais
PIS/COFINS/CSLL de terceiros 1.142
IR Terceiros 474 3
Cofins 272
INSS Terceiros 142 1
Pis 59
CSLL Terceiros 15 6
2.104 10
Tributos Municipais
ISS s/Faturamento 445
1SS Terceliros 856
1.301 S
3.405 10
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Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o lucro

2010

Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social
Ajustes:
Adicdes e exclusdes tempordrias, liquido (i)

Adicoes permanentes

Lucro Real
Aliquota combinado do imposto de renda e contribuicao social

Imposto de renda e contribui¢do social no resultado — corrente

3.312
(3.133)
70

249
_34%

85

(i)  Refere-se, substancialmente, aos ajustes oriundos da ado¢ao dos novos CPCs, considerando o
Regime Transitorio de Transigao (Nota 2(0)). Tais ajustes compreendem a receita e custos da
construcio da infraestrutura, bem como despesas incorridas diretamente relacionadas com a

CONCessao.

Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

2010
Resultado Saldos

Diferenca temporiria entre os saldos do ndo circulante de acordo com os

novos CPCs e os saldos de seriam apurados com as regras contabeis

vigentes em 31 de dezembro de 2007 (RTT) 3.010 3.010
Outros _(314) (314)
Total da base de calculo 2.696 2,696
Impostos diferidos & aliquota combinada de 34% 917 917

Verba de fiscalizacao

Conforme estabelecido no contrato de concessio a Concessiondria devera recolher a ANTT, ao longo de

todo o prazo de concessao, a verba de fiscalizacio que se destina a cobertura de despesas com a

fiscalizacio da concessdo. O valor anual da verba de fiscalizagdo em 2010 foi de R$ 4.005 (2009 — R$

3.195), devendo ser recolhida mensalmente no montante de R$ 334 (2009 - RS 266). A verba de

fiscalizacdo é reajustada anualmente, na mesma data dos reajustes da tarifa de pedagio. O indice de

reajuste tarifario autorizado pela ANTT em 2010 foi de 1,25363.
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Patrimoénio liquido
Capital subscrito

O capital autorizado est4 representado por 102.000.000 a¢des ordindrias, no valor de RS 1,00 cada,
assim distribuidos:

2010 2009

Em milhares de acoes Em milhares de acoes

Acoes ordinarias Acoes ordindrias

Acionistas Unica % Unica %
Isolux Corsan Concesiones S.A. 56.100 55 39.000 75
Engevix Engenharia S.A. 22.440 22 10.400 20
Encalso Construcoes Ltda. 23.460 23 2.600 5
102.000 100 52.000 100

Em 11 de maio de 2009 foi realizada a integralizacao inicial do capital no valor de R$ 52.000,
correspondentes a 52.000.000 (cingiienta e dois milhdes) de agdes ordinarias nominativas e sem valor
nominal, integralmente subscritas e integralizadas em dinheiro pelas acionistas Engevix Engenharia
S.A., Isolux Corsan Concesiones S.A e Encalso Construcoes Ltda.

Em 30 de julho de 2010, a AGE aprovou o aumento do capital da Companhia, mediante a emissio de
50.000.000 (cingiienta milhdes) de acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal, integralmente
subscritas e integralizadas em dinheiro pelas acionistas Engevix Engenharia S.A., Isolux Corsan
Concesiones S.A e Encalso Construc¢des Ltda., passando de RS 52.000 para RS 102.000.

A Viabahia ndo poder, durante o prazo da Concessdo, reduzir o seu capital social abaixo do valor
minimo de R$ 52.000 sem prévia autorizacio expressa da ANTT.

Reserva legal
f: constituida mediante a apropriaciio de 5% do lucro liquido do exercicio até o limite de 20% do valor do

capital social. Em 2010 niio houve constitui¢do de reserva legal tendo em vista que o lucro liquido obtido
em 2010 foi integralmente absorvido por prejuizos acumulados.
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financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita

Receita de obra de infraestrutura (i)

Receita de operagao
Receitas em numerario (ii)
Receitas de AVI (“Automatic Vehicle Identification”) (iii)
Receitas de vale pedagio (iv)
Receitas de cartao de crédito

Receitas acessorias
Tarifas de exame de projetos

Tributos sobre servicos da operacio

Exercicio Periodo de 11
findo em 31 de maio a 31
dezembro de dezembro
de2010 = de=2009
209.654 2.430

5.745

2.460

299

561

10
218.729 2.430
(776) e
217.953 2.430

(i) A Companhia reconheceu, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, um montante
de R$ 209.654 (R$ 2.430 para o perfodo de 11 de maio a 31 de dezembro de 2009) como receita
de obras de infra—estrutura, nos termos da Interpretacéo Técnica ICPC o1 — Contratos de

Concessao.

Na apuracio do valor justo da sua contraprestagao, a Companhia utilizou o custo total incorrido com as
obras de infraestrutura, mais 6% de margem, que reflete a melhor estimativa da movimentacio do valor
dos servicos relacionados com a melhoria da infraestrutura (construgdo), conforme demonstrado a

seguir:

Receita de obra de infraestrutura (i)

Custos de construcao

Exercicio Periodo de 11
findoem 31 demaioa 31
dezembro de dezembro
de 2010 de 2009
209.654 2.430
(198.211) (2.292)
11.443 138

(ii) Provenientes de recebimentos em dinheiro e cheques aguardando para serem depositados.

(iii) Oriundas da captacio de sinais através de sensor eletronico, as receitas por meio de sistema
eletrénico de pagamento - AVI (“Automatic Vehicle Identification”) sdo calculadas e registradas
através do reconhecimento eletronico dos veiculos cadastrados e faturadas mensalmente para os

usuérios via empresa especializada (CGMP).
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Notas explicativas da administracao as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(iv) As transacdes de vale pedégio representam pagamentos efetuados pelos usudrios mediante créditos
de vale pedagio previamente adquiridos das empresas habilitadas (VISA e DBTRANS).
Custos dos bens e vendidos servicos
Os custos dos servicos prestados sio sumariados e apresentados com a seguinte composigao:
Exercicio Periodo de 11

findoem 31 de maio a 31
dezembro de dezembro

de 2010 de 2009
Custo de operacio

Servicos de terceiros-operacao 1.654
Gastos com pessoal 1.567
Material, equipamentos e veiculos 1.044
Servicos de terceiros, manutenc¢ao e conservacao 758
Outros gastos operagao e manutengao 182
Gastos com aluguéis 35
Gastos com viagens 41
Depreciacido e amortizacao 199
5.480

Custos de obra de infraestrutura 198.211 2.202

198.211 2.292

203.691 2.292

Seguros

As coberturas de seguros, em 31 de dezembro de 2010, foram contratadas pelos montantes a seguir
indicados, consoante apdlices de seguros:

Importancias
Riscos Vigéncia até seguradas
Riscos de engenharia 30 de setembro de 2011 215.024
Responsabilidade civil 30 de setembro de 2011 122,000
Riscos nomeados e operacionais 30 de setembro de 2011 904.659
Garantia de execucio da obra 19 de outubro de 2011 130.000
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

De acordo com o Contrato de Concessio, durante o prazo do contrato, a Concessionaria devera contratar
e manter em vigor os seguintes seguros:

Seguros contra danos materiais - cobertura de perda ou dano decorrente de riscos de engenharia,
riscos operacionais e relativos as maquinas e equipamentos da concessao.

Seguro de responsabilidade civil - cobertura de responsabilidade civil cobrindo a Companhia e o
poder concedente, bem como seus administradores, empregados, funcionarios, prepostos ou
delegados, pelos montantes com que possam ser responsabilizados a titulo de danos materiais,
pessoais e morais, custas processuais e quaisquer outros encargos relacionados a danos materiais
pessoais ou morais decorrentes das atividades abrangidas pela concessao.

Garantia de execuciio - seguro que a Companhia devera manter em favor da ANTT como garantia do
fiel cumprimento das obrigagoes.

Despesas gerais e administrativas

Periodo de
11 de maio a

Em 31 31 de

dezembro dezembro

de 2010 de 2009

Servicos de terceiros 2.884 895
Material, equipamentos e veiculos 995 114
Despesas com tributos 929 19
Despesas com pessoal 672 181
Gastos com viagens 552 291
Arrendamentos e aluguéis 388 118
Editais e publicacoes (i) 259 4.059
Seguros 179 Q42
Verba de fiscalizacdo (Nota 15) 334 533
Propaganda e publicidade 170 -
Depreciacio e amortizagao 474 55
Outros gastos operagao e manutencao 919 316
8.755 __7.523

(i)  Correspondem substancialmente aos gastos com estudos desenvolvidos pelo In ternational
Finance Corporation (“IFC”) e pelo Banco Nacional de Desenvolvimento (“BNDES”), nos
montantes de R$ 2.758 e R$ 1.182, respectivamente, realizados anteriormente a assinatura do
contrato de concessao
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Partes relacionadas

Remuneracao do pessoal-chave da administracao

O pessoal-chave da administragao inclui os diretores. A remuneragao paga ou a pagar por servicos de

empregados estd demonstrada a seguir:

Salarios e encargos
Honorarios de diretoria
Outros

Resultado financeiro, liquido

Despesas Financeiras
Juros sobre financiamento
Juros sobre debéntures
Comissoes debéntures
Comissoes sobre empréstimos
Despesas bancarias
Despesa corretagem
Encargos debéntures
Juros sobre provisao gastos recuperacao
Outras despesas

Receitas Financeiras
Rendimentos de aplicacoes financeiras
Outros

Resultado financeiro, liquido
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Exercicio Periodo de
findoem 11de maioa
31de 31 de
dezembro dezembro
de 2010 de 2009
505 178
131 g7
36 . 3
672 278
Periodo de
Exercicio 11de maioa
findo em 31 21de
dezembro dezembro
de 2010 de 2009
(191)
(3.917)
(1.870)
(51)
(15) (4)
(80) (80)
(43)
(4)
(8) (1)
(6.179) (85)
4.108 1.987
7
4.115 1.987
(2.065) 1.902
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Eventos subsequentes

A Companhia contratou financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES, que foi assinado no final de exercicio de 2010, no montante total de R$ 290.000. 0
vencimento se dara 18 meses ap6s a assinatura do contrato, com corre¢ao pela TJLP + 2,8% a.a. de
spread.

No primeiro trimestre de 2011, cerca de R$ 162.670 foram liberados pelo BNDES e sua destinagao foi
para liquidaciio, ainda no més de fevereiro, das linhas de crédito registradas no passivo circulante da
Companhia (Nota 12). Os recursos provenientes dos financiamentos obtidos pela Companhia estao
sendo destinados a realizaciio de investimentos de infraestrura da concessio, trabalhos iniciais,
recuperaciio, ampliagio e melhorias, aquisicio e instalagio de equipamentos e sistemas operacionais, no
sistema rodoviario objeto do contrato de concessao (Nota 1).

Adocao dos CPCs pela primeira vez
Base da transicao
Aplicacao dos CPCs 37 e 43

As demonstragoes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sd0 as
primeiras demonstrag¢oes anuais em conformidade com os CPCs. A Companhia aplicou os CPCs 37 e 43
na preparacao destas demonstracoes financeiras.

A data de constitui¢io da Companhia é 11 de maio de 2009. Portanto, nio sdo aplicaveis as
consideracoes de balanco de abertura.

Na preparacio dessas demonstracdes financeiras, a Companhia aplicou a excegao obrigatéria relevante e
nio foi necessario aplicar isencdes opcionais em relagao a aplicacdo completa retrospectiva. A excecdo da
aplicacao retrospectiva seguida pela Companhia foi relativa a estimativas, visto que as estimativas
utilizadas na preparacio destas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2009 sao consistentes
com as estimativas feitas nas mesmas datas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil
anteriormente ("BR GAAP antigo").

Outras excecdes obrigatorias ndo se aplicaram, pois ndo houve diferencas significativas com rela¢ao ao
BR GAAP antigo na drea de reversio de ativos e passivos financeiros. Nao foram aplicadas isencoes na
apresentacio desta demonstracao financeira.

Conciliacio entre BR GAAP antigo CPCs

Abaixo seguem explicagdes sobre os ajustes relevantes nos balancos patrimoniais e na demonstra¢ao do
resultado e posteriormente, as conciliacdes apresentando a quantificagio dos efeitos da transicdo.

Contratos de concessiao
Os contratos de concessdo sio reconhecidos conforme requerimentos da ICPC 01 — Contratos de

Concessdo e do OCPC 05 - Contratos de Concessio. Esses contratos representam um direito de cobrar
dos usuarios dos servicos piiblicos, via tarifagio, pelo periodo de tempo estabelecido em cada contrato.

26 de 29



Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
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Em conformidade com o BR GAAP antigo, os gastos relacionados as concessoes eram capitalizados no
ativo imobilizado e passariam a ser depreciados, de acordo com o prazo de duragdo da concessao.

No que diz respeito aos novos CPCs a infraestrutura relacionada aos contratos de concessao deixa de ser
registrada como ativo imobilizado do concessionario, tendo em vista que o contrato de concessao nao
transfere ao cessionario o direito de controle e até mesmo de propriedade da infraestrutura dos servigos
ptiblicos, sendo eles revertidos ao concedente apds o encerramento dos respectivos contratos.

Nesse contexto, para fins de registros contébeis, o concessiondrio registra receitas de servicos de
construcio e melhorias de acordo com os CPCs 17 e 30, tendo como contrapartida as rubricas de ativo
intangivel. A receita de construgao é calculada com base nos custos dos servicos prestados, acrescida de
margem, calculada pela Administragdo, com base em premissas devidamente fundamentadas.

Pelas caracteristicas do Contrato de Concessdo entre a Companhia e o Poder Concedente, o Ativo
Intangivel é reconhecido pelo direito de exploragdo da rodovia, de utilizacio do servigo publico, onde ao
final da vigéncia do Contrato os bens serdo revertidos ao Poder Concedente, ou seja, é classificado como
Ativo Intangivel.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Conciliacdo do prejuizo liquido no periodo de 11 de maio a 31 de dezembro de 2009

De acordo
com o BR Efeitos De acordo
_ GAAP antigo ICPC o1 com o ICPC
Operacoes
Receita liquida de bens e servigos 2.430 2.430
Custo dos bens e servigos vendidos (2.292) _ (2.292)
Lucro bruto
Despesas gerais e administrativas (8.545) 1.022 7.523)
Honorarios dos administradores (650) 553 (97)
Outras despesas operacionais, liquidas (187) (187)
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (9.382) 1.713 {(7.669)
Despesas financeiras (85) (85)
Receitas financeiras 1.987 1.987
Prejuizo do periodo (7.480) 1.713 (5.767)
* * *
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