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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Viabahia Concessiondria de Rodovias S.A. ("Companhia™)
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstrag¢des financeiras

A administra¢io da Companhia ¢ responsavel pela elaboragao e adequada apresentacio dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil ¢ as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board
(IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragio dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracoes financeiras estio livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcio relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacio de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragiio e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sido
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniio sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacio da adequacio das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administra¢io, bem como a avaliacio da
apresentacio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Av. Tancredo Neves 620, 30¢ e 34°, Ed. Empresarial Mundo Plaza, Caminho das Arvores,
Salvador, BA, Brasil 41820-020, T: (71) 3319-1900, F: (71) 3319-1937, www.pwc.com/br
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Opiniio

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas a presentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Viabahia Concessionaria de Rodovias
S.A. em 31 de dezembro de 2011, 0 desempenho de suas operagoes ¢ os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Outros assuntos

Informacio suplementar - demonstracio
do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31de
dezembro de 2011, cuja apresentagiio é requerida pela legislacio societaria brasileira para companhias
abertas, e como informagio suplementar pelas IFRS que nio requerem a apresentagdo da DVA. Essa
demonstracio foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, erm nossa
opinido, estda adequadamente apresentada, em todos os seus aspectoi’rglgggntes, em relacdio as
demonstracgoes financeiras tomadas em conjunto. - ™

Salvador, 3¢ de margo de 2012
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstracoes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2011 2010

Receitas operacionais
Receita liquida de bens e servigos (Nota 22) 264.793 217.953
Custo dos bens e servigos vendidos (Nota 23) (190.843) (203.691)
Lucro bruto 73.950 14.262
Despesas gerais e administrativas (Nota 24) (17.371) (8.755)
Honorarios dos administradores (Nota 25) (129) (131)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 56.450 5.376
Despesas financeiras (Nota 26) (42.767) (6.179)
Receitas financeiras (Nota 26) 7.393 4.115
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social 21.076 3.312
Imposto de renda e contribuigioe social - correntes (Nota 18) (9.906) (85)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos (Nota 18) 2.465 917
Lucro liquido do exercicio 13.635 4.144
Lucro basico e diluido atribuivel aos acionistas da Companhia

por lote de mil a¢des do capital social (Nota 27) - R$ 0,13 0,06

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodbvias S.A.

Demonstragoes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2011 2010
Lucro liquido do exercicio 13.635 4.144
Total do resultado abrangente do exercicio 13.635 4.144
Atribuivel

Acionistas da Companhia 13.635 4.144

O item da demonstragdo de resultado abrangente é apresentado liquido dos impostos.

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstracées dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicio social
Ajustes
Depreciagio e amortizagiio
Juros, variactes monetarias ¢ cambiais, liquidos
AVP da provisdo para investimento em ampliacio e renovaciio da rodovia
Margem de lucro de construciio

Variagoes nos ativos e passivos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Titulos ¢ valores mobiliarios
Despesas antecipadas
Adiantamentos de pessoal e a fornecedores
Outros créditos e valores
Outros ativos
Depositos judiciais
Fornecedores e partes relacionadas
Salarios ¢ encargos
Tributos a recolher
Verbas de fiscalizacao
Outros passivos
Provisdo para gastos com recuperagio da rodovia

Caixa gerado pelas operagoes
Juros pagos
Imposto de renda e contribuicio social pagos

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢oes de bens do ativo imobilizado
Aquisicoes de bens do ativo intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagiio de capital
Obtenciio de empréstimos e financiamentos
Obtengao de outras dividas de curto prazo
Valor recebido pela emissio de debéntures
Pagamento de empréstimos

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos

Aumento (reduciio) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas da administracgao sio parte integrante das demonstragoes financeiras.
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2011 2010
21.076 3.312
11.896 672
32.340 6.072
14.581

(6.283) )
73.610 10.056
(4.667) (3.653)
1.261 (872)
73 (8)
272 (2.282)
99 1.612
(2.765)
122 (171)
(79) (314)
(7.842) 18.764
956 1.078
(2.142) 3.395
19 68
438 1.010
a5
59.355 28.738
(15.494) (5.863)
(7:442)
36.419 22.875
(1.216) (2.597)
(105.828) (228.152)
(107.044) (230.749)
50.000
236.575 140.000
13.088
102.000
(139.342) (115.088)
97.233 190.000
26.608 (17.874)
20.543 38.417
47.151 20.543




Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Demonstracoes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Reccitas
Receitas dos servigos de construcgio
Receitas de pedagio e acessérias

(-) Insumos adquiridos de terceiros
Insumos consumidos
Material e servigos de terceiros
Custos do servigo de construgio
Custo da concessao

(=) Valor adicionado bruto
(-)Depreciacio e amortizagio

(+) Valor adicionado liquido produzido pela entidade

(+) Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

(=)Valor adicionado a distribuir

Distribuic¢io do valor adicionado:
Pessoal
Remuneracoes
Encargos sociais (exceto INSS)
Auxilio alimentacio
Convenio assistencial e outros beneficios
Governo
INSS (sobre folha de pagamento)
Federais
Municipais
Financiadores
Juros e variagdes cambiais
Lucro liquido do exercicio

Valor adicionado total distribuido

2011 2010
111.000 209.654
168.365 9.075_
279.365 218.729
(11.240) (3.714)

(4.110) (6.812)

(104.717) (198.211)
(51.566)

(171.633) (208.737)
107.732 9.992
(11.923) (672)

95.809 9.320
_7.393 4.115
103.202 13.435
21.067 1.8906
12.352 1.147
4.122 465
1.786 122
2,807 162
25.733 1.216
3.514
13.792 686
8.427 530
56.402 10.323
42.767 6.179
13.635 4.144
103.202 13.435

As notas explicativas da administra¢ao sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes gerais

A Viabahia Concessiondria de Rodovias S.A (“ViaBahia” ou “Companhia”) foi constituida em 11 de maio
de 2009 e encontra-se em operagio, a0 mesmo tempo em que realiza os trabalhos de recuperacéo, que
compreendem as intervengoes estruturais nos pavimentos e melhorias funcionais e operacionais nos
demais elementos do Sistema Rodovidrio. Estes trabalhos de recuperagio iniciaram apés a conclusio
dos trabalhos iniciais (pré-operacional) e se estenderio até o final do 5° (quinto) ano do prazo de
concessao. A assuncio do Sistema Rodoviario se deu em 20 de outubro de 2009, mediante o Termo de
Arrolamento e Transferéncia, a partir do qual o Departamento Nacional de Infraestrutura de Transporte
(“DNIT”) cedeu no regime de concessio o Sistema Rodoviario e os bens da concessiio 3 Companhia.

A Companhia tem como objetivo a atividade de exploracio da infraestrutura e prestacio de servico
publico de recuperacio, operagio, manutengio, monitoragao, conservacao, implantaciio de melhorias e
amplia¢do do Sistema Rodoviario, pelo prazo de 25 anos, sendo remunerada mediante cobranca de
Tarifa de Pedagio e outras fontes de receitas de acordo com os termos definidos no Contrato de
Concessio.

O acionista controlador da Companhia é a Isolux Corsan Concesiones S.A (“Isolux”), empresa do grupo
espanhol Isolux Corsan.

A Companhia é uma sociedade anénima de capital fechado, com sede em Salvador — Bahia e em
processo de registro de companhia aberta na Comissiio de Valores Mobiliarios (“CVM”).

O Sistema Rodoviario objeto do Edital n.° 001/2008, é composto pelas rodovias federais e estaduais, as
quais totalizam 681 ki de extensiio:

e BR-116/BA Feira de Santana — Divisa BA/MG

e BR-324/BA Salvador - Feira de Santana

e BA-526 Entrada BR-324 — Entrada BA-528

e DBA-528 Entrada BA-526 — Acesso Base Naval de Aratu
Compromissos

Dentre os compromissos assumidos pela Companhia, de acordo com o referido edital destacam-se
dentre outras:

(a) Construcao de o7 pragas de pedagio:

Praca 1 - Simdes Filho, km 597 ¢ 728 da BR-324

Praca 2 - Amélia Rodrigues, km 551 e 094 da BR-324
Praca 3 - Rafael Jambeiro, km 482 e 138 da BR-116
Praga 4 - Brejoes, km 566 e 405 BR-116

Praga 5 - Jequié, km 698 e 410 da BR-116

Praga 6 - Planalto, km 773 e 819 da BR-116

Praca 7 - Vitéria da Conquista, km 873 e 499 da BR-116

(b) Implantagao de centro de controle operacional e 15 bases operacionais;

(c) Implantacio do sistema de pesagem (postos fixos e méveis); e
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(d) Recuperacdo da rodovia, compreendendo a execucao dos servicos de: (i) terraplanagem; (ii)
reconstrugao e recapeamento das pistas existentes; (iii) ampliacio das drenagens;(iv) sinalizacio
vertical e horizontal; (v) implantacio de barreiras e defesas; (vi) complementacio do sistemas
elétricos e de iluminagéo; recuperacio, reforgo e alargamento das “obras de arte” especiais, que
compreende pontes, viadutos e passarelas.

Conforme contrato de concessiio, a Companhia tem o dever de registrar-se como companhia de capital
aberto perante a CVM. O prazo de registro estabelecido no contrato expirou em 4 de setembro de 2011. A
Companbhia protocolou junto 4 ANTT, em setembro e novembro de 201 1, solicitagdes de prorrogacio do
prazo para protocolo junto a8 CVM. Em 14 de dezembro 2011 foi efetuado 1° protocolo de registro de
companhia de capital aberto. Foram recebidas exigéncias levantadas pela CVM que a Companhia esta
atualmente trabalhando as quais deverio ser atendidas até 31 de margo de 2012.

Natureza e extensiao da concessio

O objeto do contrato ¢ a concessio para exploragiio da infraestrutura e da prestacio do servigo pablico
de recuperacdo, operagiio, manutencio, monitoragio, conservacio, implantacgao de melhorias e
ampliacdo de capacidade do Sistema Rodoviério (“concessiio”), no prazo e nas condicdes estabelecidas
no contrato e segundo os pardmetros de desempenho e especificagdes minimas estabelecidas no
Programa de Exploraciio da Rodovia (“PER”). O PER abrange todas as condi¢oes, metas, critérios,
requisitos, intervengoes obrigatorias e especificagdes minimas que determinam as obrigacdes da
Companbhia, englobando, dentre outras coisas: (a) as obras e servicos de carater nao obrigatério, as obras
e servigos de carater obrigatorio, bem como as obras condicionadas ao volume de trafego, e (b) os
parametros de desempenho e as especificagdes técnicas minimas que exigirdo intervencdes da
Companhia.

Integram os Bens da Concessdo, cuja posse, guarda, manutencio e vigilincia siio de responsabilidade da
Companhia: (a) o sistema rodoviario, que sofrerd alteraciio durante o prazo de concessio; (b) todos os
bens vinculados 4 operacio e manutencio do sistema rodoviario, transferidos 4 Companhia, conforme
arrolados na data da assuncdo, e (c) os bens adquiridos, arrendados ou locados pela Companhia, ao
longo do prazo de concessio, que sejam utilizados na operagio e manutencio do sistema rodoviario.

A Companhia somente podera alienar ou transferir a posse dos bens quando proceder com sua imediata
substitui¢do por outros com condi¢oes de operagio e funcionamento idénticas ou superiores as dos
substituidos. A partir do 24° (vigésimo quarto) ano da concessio, contando a partir da data da assunciio,
20 de outubro de 2009, a Companhia nao podera alienar quaisquer bens sem a prévia e expressa
autorizacao da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”). Todos os bens da concessio ou
investimentos neles realizados deverao ser integralmente depreciados e amortizados pela Companhia no
prazo da concessdo de acordo com os termos da legislagio vigente, ndo cabendo qualquer pleito de
recomposicdo do equilibrio econémico-financeiro no advento do termo contratual,

Em relagio aos financiamentos contraidos, a Companhia ¢ a inica e exclusiva responsével pela obtengiio
dos financiamentos necessarios & exploracio da concessio, de modo a cumprir, cabal e
tempestivamente, com todas as obrigagoes assumidas no contrato. A Companhia podera dar em garantia
as receitas de exploracio do sistema rodovidrio, desde que niio comprometa a operacionalizacdo e a
continuidade da execucao das obras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administra¢io as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exeeto quando indicado de outra forma

As obras e servicos de cariter obrigatério, deseritos no PER, deverdo estar concluidas no prazo e
condi¢oes estabelecidas no contrato de concessio.

Trabalhos Iniciais (més 1a 6 da Concessio)

Os trabalhos iniciais incluem a limpeza geral da pista e faixas de dominio; restauracio das pistas e dos
acostamentos; recuperacio emergencial e limpeza das drenagens; recuperacao dos dispositivos de
seguranga existentes (defensas e barreiras); sinalizaciio horizontal e vertical; rocada e capina; e reparos
dos sistemas elétricos e de iluminagio e recuperacdo emergencial das obras de arte. Esses servigos e
obras ja foram totalmente concluidos.

Sistema de Operacéo e Arrecadaciio (més 1a 6 da Concessao)

Referem-se as obras de construgio de 7 pracas de peddgio; implantagio do centro de controle
operacional e 15 bases operacionais; reforma de 4 postos de pesagem fixos; implantacao de 4 bases para
pesagem movel; reforma de 6 postos de Policia Rodovidria Federal; e a implantagio de sistema de
radiocomunica¢do. Também inclufam a oferta de atendimento 24 horas para o usudrio: atendimento
médico de emergéncia (15 ambulancias), atendimento mecanico de emergencia (15 guinchos leves e 5
pesados), combate a incéndios e apreensdo de animais na faixa de dominio (5 carretas pipas e 3
caminhdes gaiola). Abaixo estd resumido o status de cada uma destas intervencdes e servicos:

*  As Pracas de Pedagio 02 a 07 entraram em operacio em dezembro de 2010 e a Praca de Pedagio
01 BR-324 entrou em operag¢io em 31 de julho de 2011;

* CCO - Centro de Controle Operacional: concluido e em operacio;

» Bases Operacionais: 15 bases concluidas e em operacio;

* Postos de Pesagem Fixos: Inicio das obras aguardando defini¢iio técnica da ANTT;

* As Reformas dos Postos da Policia Rodoviaria Federal estio em andamento;

+ Sistema de Radio Comunicagio: Concluido em 30 de outubro de2010;

* Todos os servicos de atendimento ao usudrio incluindo SAC — 0800, atendimento médico de
emergéncia, atendimento mecénico de emergéncia, combate a incéndios, e apreensdo de animais
encontram-se implantados e operando desde abril de 2010.

Sistema de Controle de Trafego

O Sistema de Controle de Trafego prevé a implantacio de 136 cameras, 15 veiculos de inspecio de
trafego e painéis de mensagem variavel (7 moveis e 4 fixos). Os veiculos de inspeciio de trafego ja se
encontram em operagio.

Recuperacio da Rodovia (més 7 ao ano 5 da Concessio)

A Recuperagdo da Rodovia compreende terraplenos, reconstrucio e recapeamento das pistas existentes,
ampliacio das drenagens, sinalizacio horizontal e vertical, implantacio de barreiras, defensas,
complementacio dos sistemas elétricos e de iluminacdo, recuperacio, reforco e alargamento das obras
de arte especiais. Os projetos executivos de recuperacio encontram-se aprovados desde o inicio das
obras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio s demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ampliacéo de Capacidade Obrigatéria (inicio do ano 2 ao final do ano 3 da Concessio)
Incluem a duplicacio de diversos trechos de pista, que totalizam 83,7 km:

* Contorno de Feira de Santana entre a BR 116/BA Sul e BR 324/BA: 9,83 kim;
* Trecho entre Feira de Santana e BA-052: 5,40 km;

*  Trecho entre BA-052 e Santo Estevio: 29,98 km;

¢ Trecho entre Santo Estevao e BR-242/BA: 38,46 km;

* Construcio de Ruas Laterais: 10 km:

* Implantacido de 41 passarelas;

* Implantacao de Retornos, Trevos, Intersegdes e Acessos.,

O IBAMA emitiu em 13 de dezembro de 2011, a Licenga de Instalagiio n® 842/2011 para inicio das obras
de duplica¢io do contorno Sul de Feira de Santana, trecho compreendido entre Km 0+000 ao Km
7+500 da BR 324 e do trecho entre 0 Km 425+800 ao Km 495+500 da BR 116/BA localizadas nos
municipios de Feira de Santana/BA, Antonio Cardozo/BA, Santo Estevio/BA e Rafael Jambeiro /BA,
numa extensio de 77,2 km.

Ampliacdo da Capacidade, condicionadas ao volume de trafego (a partir do inicio do ano
4)

O Contrato de Concessao requer que a partir do 4° ano, sejam implantadas faixas adicionais na BR-324,
quando os Veiculos Didrios Médios (“VDM”) superarem a marca de 70.000 veiculos. Requer também
que sejam realizadas duplicagdes na BR-116 a partir da BR-242, quando VDM superar 6.500 veiculos.

Manutencao do Sistema Rodoviario (ano 6 ao ano 25)

Os servigos de manutencdo do sistema rodovidrio contemplam terraplenos e estruturas de contencio;
pavimento; elementos de protecdo e seguranga; obras de arte especiais; drenagem e obras de arte
correntes; canteiro central e faixa de dominio; sistemas elétricos e de iluminagao.

Conservacio de Rotina e Monitoracio (més 7 ao ano 25)

Os trabalhos de Conservagao de Rotina e Monitoracio ji estao sendo realizados e referem-se aos
servigos de limpeza da faixa de dominio; massa verde; elementos de seguranca; sinalizacdo horizontal e
vertical; drenagens superficiais e profundas; acompanhamento das condicSes técnicas de todo o Sistema
Rodoviario. Estes trabalhos vém sendo realizados normalmente.

A ANTT realizard em até 1 (um) ano antes do encerramento do prazo da concessio, uma fiscalizacio
detalhada especifica para: (a) avaliar a condicio dos bens reversiveis (bens necessarios a continuidade
dos servicos de concessao); (b) avaliar a condigdo do pavimento de cada um dos trechos do sistema
rodovidrio, a fim de determinar se os paridmetros de desempenho estiao sendo mantidos.

Extinta a concessio, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios
vinculados a exploragao do sistema rodovidrio conforme termos definidos no contrato de concessio.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Capital circulante

A Companhia apresentou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 um capital circulante negativo
de R$ 499.824, devido principalmente a constitu i¢do da provisdo de investimentos previstos para
recuperacao da rodovia no final da concessio e i divida de empréstimo de curto prazo. A expectativa é
que dois fatos revertam esta situaciio, produzindo capacidade econémica de realizagio de seus projetos:

- Fluxo constante de receitas operacionais - A Companhia tem, na arrecadacio do pedégio, sua
principal fonte de recursos, trabalhando nos trés ltimos anos de concessao, oferecendo ao usudrio uma
prestacdo de servigos operacionais eficientes, aperfeicoando os sistemas de atendimento ao usuario,
recuperando a malha rodoviaria de sua responsabilidade e melhorando significativamente a qualidade
das rodovias administradas. O efeito do investimento previsto/realizado pela Companhia refletira
diretamente no aumento do trafego incrementando a receita operacional. A melhoria no fluxo das
receitas operacionais estd diretamente relacionada com o andamento de todas as obras de melhorias
como: duplicacdo, recuperacdo, construgio de acesso, implantacio de sistemas operacionais e assim
oferecendo ao usudrio do sistema rodoviario administrado uma melhor prestacio de servicos e uma
infraestrutura rodoviaria melhor.

O trafego nas rodovias administradas é composto em sua maioria por veiculos comerciais e a receita
originaria desta cobranca do pedagio, varia principalmente pelos tempos ¢ estacdes das fases de
producdo econdmica dos municipios baianos, escoacdo de safra, e circulacio de mercadorias produzidas
no sul do pais com destino a regiao nordeste, ete. Considerando o exposto acima a Companbhia estima
para 2012 um acréscimo no faturamento operacional, pelo fato que, neste ano, a Companhia estar4
operando em todas as suas 7 pragas de pedagio, ao contrario de 2011, em que a principal praca de
pedagio PP1 entrou em operacao apenas em Julho.

- Alongamento do perfil da divida - Em maio de 2012, a Companhia dever liquidar o montante de
R$ 235.969 que corresponde ao valor utilizado do empréstimo ponte de R$ 290.000 contratado em
fevereiro de 2011, liquidando a operagiio de curto prazo. A Companhia, buscando gerar sustentabilidade
econdmica ao negocio, substituird, em 2012, o empréstimo de curto prazo por operacio de longo prazo.
Neste sentido a Companhia estd buscando junto ao BNDES a aprovagio da contratacio de empréstimo
de longo prazo no valor aproximado de R$ 1.300.000. Este financiamento sera necessario para
realizagao de obras previstas e provisionadas para os proximos anos de concessio. Sendo aprovado, a
primeira liberacio ¢ prevista para maio de 2012, no montante total aproximado de R$ 320.000, e devera
ter caréncia de 2 anos. O custo estimado da operagéo é de 11% a.a. O modelo financeiro aprovado pelo
BNDES, ainda prevé a liberacio de outra tranche no valor aproximado de R$ 130.000 em 2012,
totalizando uma capitac¢io estimada em aproximadamente R$ 450.000 em 2012.

Em adic¢ao, em 26 de dezembro de 2011 a Companhia contratou, junto ao Banco do Nordeste do Brasil
S.A.- BNB, uma linha de crédito de longo prazo no valor de R$ 358 milhdes com vencimento em 26 de
dezembro de 2027. Deste valor 127 milhées estio previstos para desembolso em 2012.

Aprovacio das demonstracdes financeiras

A emissao dessas demonstragGes financeiras da Companhia foi autorizada pela Diretoria da Companhia
em 26 de marco de 2012.
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Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagio destas demonstracdes financeiras estiio
definidas a seguir. Essas politicas foram aplicadas em todos os exercicios apresentados, salvo disposicio
em contrario.

Base de preparacao

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
exceto para ativos financeiros disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros (inclusive
instrumentos derivativos) que sio mensurados ao valor justo.

A preparacao de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contAbeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de apl icacao
das politicas contdbeis. Aquelas dreas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as éreas nas quais premissas e estimativas sio significativas para as
demonstragdes financeiras, estio divulgadas na Nota 3

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estio sendo apresentadas conforme as praticas
contébeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contdbeis (CPCs) e de acordo com os Padroes Internacionais de Demonstracoes Financeiras
(International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem dinheiro em caixa, depositos bancdrios a vista, aplicacoes
financeiras de curto prazo e de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos, e com
risco insignificante de mudanca de valor.

Ativos financeiros

Classificac@o e mensuracio

A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagido depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociagdo ativa e frequente. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido,

principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos desta categoria sdo classificados no ativo
circulante.
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financeiras em 31 de dezembro de 2011
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Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis siio ativos financeiros niio derivativos, com pagamentos fixos ou
determindveis, que nio sio cotados em um mercado ativo. Sio apresentados no ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissio do balanco (classificado no
ativo nio circulante). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem as contas a receber de
clientes, os adiantamentos a fornecedores, outros ativos e caixa e equivalentes de caixa.

Perda (impairment) estimada de ativos financeiros e niao financeiros

A Companhia avalia no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de que o ativo
financeiro ou o grupo de ativos financeiros esté deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros
estd deteriorado e os prejuizos (impairment) sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos
(um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira
confiavel,

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagio sio revisados para a verificacdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstéincias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma
perda por impairment ¢ reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperdvel. Este dltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o
seu valor em uso. Para fins de avalia¢iio do impairment, os ativos sio agrupados nos niveis mais baixos
para os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
(UGC)). Os ativos ndo financeiros, exceto agio, que tenham sofrido impairment, sio revisados
subsequentemente para analise de uma possivel reversio do impairment na data de apresentacio do
relatério.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, niio foram identificadas pela administracio
evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de impairment tanto para os ativos
financeiros quanto para os nio financeiros.

Instrumentos financeiros derivativos ¢ atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativo
¢ celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo. O detalhamento encontra-se na
Nota 8. A Companhia nao se utiliza de instrumentos financeiros derivativos especulativos e nao realiza
operacoes de hedge.

Contas a receber

As contas a receber sdo registradas pelos respectivos valores faturados e estio representadas
substancialmente por recebiveis de pedagio eletronico e vale pedagio, com prazo de recebimento inferior
a 45 dias. Sdo reconhecidas inicialmente pelo valor justo e, subsequentemente mensuradas pelo custo
amortizado com o uso da taxa efetiva e juros menos a provisio para créditos de liquidacdo duvidosa.
(“PDD” ou “impairment”).
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Despesas antecipadas

As despesas antecipadas, compostas por prémios de seguros a apropriar, sdo avaliadas ao custo, liquidas
das amortizagdes, que sdo reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de cobertura do seguro.

Demais ativos circulantes

Os demais ativos sio apresentados pelo valor de custo ou realizagao, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as varia¢des monetérias auferidos até a data do balango. Quando necessaria, é constituida
provisdo para reducio aos seus valores de recuperacio.

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo historico, menos deprecia¢io acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis i aquisicio dos itens. O imobilizado é composto por
imobilizagdes proprias, tais como, méveis e utensilios, mdquinas e equipamentos, computadores
periféricos e benfeitorias em propriedades de terceiros (escritorio da administra¢io).

A depreciacdo ¢ calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 13.

Os gastos com reparos e manutengao sio apropriados ao resultado durante o periodo em que sio
incorridos.

Intangivel
Construcio da infraestrutura

Os ativos construidos em decorréncia do contrato de coneessdo sio reconhecidos como ativo intangivel e
mensurados inicialmente pelo valor justo.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concessio esti
sujeito a pressupostos ¢ estimativas, bem como a utilizacio de diferentes premissas que podem vir a
afetar os saldos registrados, especialmente no que se refere a defini¢do da margem dos servicos de
construcao.

Apos o reconhecimento inicial, o ativo intangivel ¢ mensurado pelo custo, que inclui ainda os custos de
empréstimos, incluindo os juros incorridos provenientes dos empréstimos captados pela Companhia,
que se qualifiquem como encargos financeiros da operagio, necessarios i formacio de itens da
infraestrutura.

A amortizagio desses ativos intangiveis é reconhecida no resultado por meio da projecdo de curva de
trafego estimada para o perjodo de concessio, a partir da data em que estio disponiveis para uso, sendo
o método que mais reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

Intangivel em formagio corresponde aos custos incorridos e capitalizados que estdo diretamente
relacionados com as atividades de construcio da infraestrutura objeto da concessao das rodovias.
Adicionalmente, os juros incorridos provenientes dos empréstimos captados pela Companhia também
sao capitalizados & medida em que se qualifiquem como encargos financeiros da operacgio, necessarios
formagao da infraestrutura da concessao.
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Software

As licencas de software adquiridas sio capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sio amortizados
durante sua vida ttil estimavel as taxas anuais mencionadas na Nota 12. Os custos associados a
manutengdo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos.

Fornecedores

As contas a pagar sio, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transaco e sio, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacio) e o valor de liquidacao é
reconhecida na demonstragio do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sio classificados no passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balanco.

Provisoes

As provisoes sio reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagio presente, legal ou nio
formalizada, como resultado de eventos passados e ¢ provéavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Demais passivos circulantes

Sio demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetdrias incorridos até a data do balanco.

Distribuic¢ao de dividendos

A distribui¢do de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstragoes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer
valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na data em que sio aprovados pelos
acionistas, em Assembleia Geral.

Reconhecimento de receita

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessérias sio reconhecidas pelo regime de competéncia,
com base na utilizagdo da rodovia pelos clientes e corresponde ao valor justo da contraprestacio
recebida pela prestagiio de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos tributos, dos abatimentos e dos descontos.

As receitas relacionadas aos servigos de construcio ou de melhoria determinados no contrato de
concessao sao reconhecidas ao valor justo com base no estagio de conclusio das obras realizadas.
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Na apuracdo do valor justo da receita de construciio a Companhia utilizou o custo total incorrido com as
obras de infraestrutura, mais 6% de margem de lucro, conforme demonstrado na Nota 22,

As receitas financeiras sdo reconhecidas conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de
juros.

Apresentacgdes de informacio por segmentos

A Companhia analisa suas operacdes como segmento finico com base nas demonstracoes financeiras,
sendo as informagdes apresentadas de modo consistente ao principal tomador de decisdes operacionais
da Companhia, a Diretoria Executiva, responsavel pela alocagio de recursos e pela avaliacio de
desempenho do segmento operacional, além da tomada das decisdes estratégicas da Companbhia.

Normas novas, alteracdes e interpretacées de normas que ainda néo estido em vigor

As seguintes novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB mas nao
estdo em vigor para o exercicio de 2011. A adogio antecipada dessas normas, embora encorajada pelo
IASB, ndo foi adotada, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contébeis (CPQC).

O IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classifica¢do, mensuracio e reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 ¢
substitui os trechos do IAS 39 relacionados A classificacio e mensuraciio de instrumentos financeiros.
O IFRS 9 requer a classifica¢ao dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo
e mensurados ao custo amortizado. A determinacio ¢ feita no reconhecimento inicial. A base de
classificagdo depende do modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relagdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga ¢ a de que nos casos em que a opcio
de valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢ao de mudanga no valor justo devido ao
risco de crédito da propria entidade é registrada em outro resultado abrangente e ndo na
demonstracio dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. A Companhia est4
avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicével a partir de 1° de janeiro de 2013.

IFRS 13 - "Mensuragao de valor justo”, emitido em maio de 2011. O objetivo do IFRS 13 é aprimorar a
consisténcia e reduzir a complexidade da mensuracio ao valor justo, fornecendo uma definiciio mais
precisa e uma unica fonte de mensuragio do valor justo e suas exigéncias de divulgacdo para uso em
IFRS. As exigéncias, que estio bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, nio ampliam o uso da
contabilizacdo ao valor justo, mas fornecem orientagdes sobre como aplica-lo quando seu uso ja é
requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP. A Companhia ainda est4 avaliando o
impacto total do IFRS 13. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.

Nio hé outras normas IFRS ou outras interpretacdes que ainda nido entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre a Companbhia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sio continuamente avaliados e baseiam-se na expectativa

histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstincias.
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Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definicio, as
estimativas contdbeis resultantes raramente serio iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
¢ premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contibeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir:

Determinacio das reccitas de construcio

Na apuragio do valor justo da receita de construgiio a Companhia utilizou o custo total incorrido,
considerando margem de lucro, conforme descrito na Nota 22.

Ativos intangiveis - ICPC o1

A Companbhia registra ativos intangiveis decorrentes de contrato de concessao de acordo com o ICPC o1,
0s quais sido amortizados pelo método linear de acordo com a vida ttil do contrato. O reconhecimento do
valor justo dos ativos intangiveis decorrente dos contratos de concessio esta sujeitos a premissas e
estimativas, e o uso de diferentes estimativas pode afetar os registros contabeis. A estimativa de vida ttil
dos ativos intangiveis também requer um significante nivel de premissas e estimativas. O uso de
diferentes premissas e estimativas e mudancas futuras podem afetar a vida atil dos ativos intangiveis e
podem ter um impacto relevante no resultado das operacdes.

Provisdo para investimento em ampliacdo e renovacio da rodovia

O contrato de concessdo determina que a Companhia realize investimentos em ampliaciio e renovacio
da rodovia, tendo sido registrada provisfo referente ao valor or¢ado desse montante, ajustado a valor
presente, a taxa de 3,43% a.a. (média ponderada do custo de captagio da Companhia). A contabilizacio
desta provisdo deu-se no primeiro trimestre de 2011, uma vez que em dezembro de 2010 a Companhia
estava em fase inicial das suas atividades e ainda incipiente, tendo sido o inicio efetivo das suas
operagoes no primeiro trimestre de 2011. A apropriacao desses saldos a resultado, durante o periodo da
concessao, serd realizada em bases mensais conforme fluxo estimado de veiculos.

Imposto de renda, contribuic¢éo social e outros impostos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sao calculados sobre as correspondentes diferencas
tempordrias entre as bases de calculo do tributo sobre ativos e passivos ¢ os valores contabeis das
demonstragoes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinacio desses
créditos diferidos, sao de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicio social. Em muitas
operagoes, a determinagdo final do imposto ¢ incerta. A Companhia também reconhece provisdes por
conta de situacoes em que € provavel que valores adicionais de impostos forem devidos. Quando o
resultado final dessas questdes ¢ diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas
diferencas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é
determinado.

Tributos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensio em que seja provével que o lucro futuro tributével
esteja disponivel para ser utilizado na compensacio das diferengas temporarias, com base em projecdes
de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Gestao de risco financeiro
Consideracoes gerais

A Companhia participa em operagges envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e
empréstimos e financiamentos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas
operacoes.

Gerenciamentos de riscos

A Companbhia esta exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de nao ter caixa suficiente
para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado, em virtude de variacoes de taxas de
juros e ao risco de crédito, decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em
aplicages financeiras e contas a receber.

A Companbhia adota procedimentos de gestao de riscos de liquidez, de mercado e de crédito, através de
mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi¢io dos ativos e passivos da
Companbhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e do patriménio.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa ¢ realizada pela Companhia, sendo sua projegio monitorada continuamente,
a fim de garantir ¢ assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas dos contratos de
empréstimo e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negécio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia ¢ investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depositos a prazo e dep0sitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsdes de gestio de caixa
acima mencionadas.

Os planos da Companhia sobre o alongamento do perfil da divida estdo descritos na Nota 1.3.

Exposicao a riscos de taxas de juros

A Companbhia estd exposta ao risco da variagio do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI ¢ da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP para suas opera¢oes de empréstimos e financiamentos (Nota 15) e
aplicagdes financeiras (Nota 7), e dessa forma seu resultado financeiro pode sofrer variacio em
decorréncia da oscilagio da variagao desse indexador financeiro.

Exposicao a riscos de crédito

As operagoes que sujeitam a Companhia a concentragio de risco de crédito residem, principalmente, nas
contas correntes bancdrias e aplica¢des financeiras, onde a Companhia fica exposta ao risco da
institui¢do financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, a Companhia mantém contas correntes
bancdrias e aplicacdes financeiras com institui¢des consideradas pela administracio como de primeira
linha tais como Banco do Brasil, Bradesco, Banco Safra e Banco do Nordeste.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Analise de sensibilidade

A Companhia estd exposta a riscos usuais de mercado, relacionado as variagoes do CDI, relativos as
aplicagOes financeiras e da TJLP para seus empréstimos e financiamentos.

Em 31 de dezembro de 2011, a administragio efetuou andlise de sensibilidade considerando aumentos
em 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos das aplicacdes financeiras.

Cenarios
Risco Provavel I Provavel 11 Provavel 111
25% 50%
Operacio
Aplicagoes financeiras Alta do CDI 42,215 52.768 63.322
Empréstimos e financiamentos Alta da TJLP 244.307 303.766 362.617

Gestio de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital siio os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras empresas do setor, a administra¢ao da Companhia monitora o capital com base
no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde 4 divida liquida dividida pelo capital total.
A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e financiamentos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patriménio
liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Em 2011, a Companhia aumentou seu indice de endividamento, comparado com 2010, por meio da
liberacao de parcelas de empréstimos para honrar seus compromissos assumidos no contrato de
concessao referentes as obras de infraestrutura. Atualmente a divida da Companbhia esta concentrada no
circulante, tendo em vista a obtencéo de recursos junto ao BNDES (Nota 15), cuja liberaciio sé ocorreu
em fevereiro de 2011, e que foi utilizado para a liquidagdo das linhas de crédito adquiridas no inicio de
2010.
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Notas explicativas da administracio as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os indices de endividamento nos exercicios findos em 31 de dezembro podem ser assim sumariados:

2011 2010
Total dos empréstimos (Nota 15) 254.287 140.209
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 7) (47.151) (20.543)
Divida liquida 207.136 119.666
Total do patriménio liquido 111.159 100.377
Total do capital 318.295 220.043
Indice de alavancagem financeira - % 65 54

Estimativa do valor justo

Pressupoe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment), estejam proximos de seus valores justos. O valor justo dos
passivos financeiros, para fins de divulgagio, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa
contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esté disponivel para instrumentos
financeiros similares.

Instrumentos Financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros ativos e passivos podem ser classificados nas seguintes categorias
especificas: ativos mantidos para negociacao por meio de resultado, investimentos mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. A classificaciio
depende da natureza e finalidade dos instrumentos financeiros ativos e é determinada na data do
reconhecimento inicial.

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Companhia possuia instrumentos financeiros classificados na

categoria empréstimos e recebiveis e valor justo por meio do resultado e outros passivos, descritos como
segue:
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Notas explicativas da administracéio as demonstra¢oes
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Ao valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios

Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Adiantamentos

Outros passivos
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

2011 2010

73

73

47.151 20.543
8.320 3.653

117 216
55.588 24.412
(11.321) (16.597)
(254.287) (140.209)
(265.608) (156.806)

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nio estio vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificacdes externas de crédito (se houver) ou as informacdes histéricas sobre
os indices de inadimpléncia de contrapartes. Conforme mencionado na Nota 4 (e), a Companhia opera
com institui¢Ges financeiras consideradas pela administracdo de primeira linha, sendo estas instituicdes

o Banco do Brasil, Bradesco, Banco Safra e Banco do Nordeste.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos
Aplicagoes financeiras

2011 2010
931 17.173
46.220 3.370
47.151 20.543

As aplicagdes financeiras referem-se a Certificado de Depésito Bancario (CDB), com liquidez diaria, com

rendimentos de 100% a 104% do CDI.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia possui Instrumento Particular de contrato de assungao reciproca de obrigacdes para
protegao contra riscos financeiros com o Banco Safra. Em relaciio aos indices e taxas, o indice sobre a
parcela destacada do banco é 129% CDI e o indice sobre a parcela destacada do cliente é a variacio
cambial + 6,5179%. Os indices e taxas seriio aplicados sobre a parcela destacada, do inicio até o término
do periodo de vigéncia que é de 13 de junho de 2011 a 03 de junho de 2013.

Os valores de referéncia do contrato de swap de taxas de juros, em aberto em 31 de dezembro de 2011,
corresponde a R$ 2.765, registrado na rubrica Outros eréditos e valores no realizavel a lo ngo prazo.

Em 31 de dezembro de 2011, as taxas de juros fixas variaram entre 6,9% e 7,4% (2010 - 6,7% a 7,2%), e
as principais taxas variaveis sio Euribor e LIBOR. Ganhos e perdas reconhecidos como reserva de hedge
no patrimonio liquido (Nota 26), referentes a contratos de swap de taxas de Jjuros, em 31 de dezembro
de 2011, serdo continuamente liberados para o resultado até a amortizagdo dos empréstimos bancarios
(Nota 15).

Contas a receber

2011 2010
Numerdrio em transito 1.194 806
Cartao de crédito - Visa Vale Pedagio 75 109
DBTRANS - Vale pedigio 686 208
Centro de Gestdo de Meios de Pagamentos S.A(CGMP) - Sem parar (i) 6.365 2.436
Receitas Acessorias 4

8.320 3.653
(i) Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia apresentou valores a receber do Centro de Gestio de Meios de

Pagamento S.A. ("CGMP") no montante de R$ 6.365, decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo
sistema eletronico de pagamento de pedéagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a receber”, A
CGMP € uma empresa privada na qual a Viabahia possui contrato de prestacio de servicos, tendo como
objeto a constitui¢do, implantacio e administracdo do sistema “Sem Parar”, sendo que o valor é repassado
para Companhia apos trinta dias a contar da transmisséo dos dados da Companhia para CGMP. A taxa de
administragio cobrada &4 Companhia varia de 0,37% a 0,52% sobre o valor das transacdes.
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Despesas antecipadas

2011 2010
Custos de empréstimos (i) 1.792 2.018
Seguros relacionados a:
Riscos de engenharia 194 122
Responsabilidade civil 275 266
Riscos nomeados e operacionais 545 602
Garantia de execugdo da obra 595 660
Outras despesas 13 18
3.414 3.686
(i) Refere-se a adiantamento efetuado em 2010, relacionado com a transagio de captagio dos empréstimos

junto ao Banco do Nordeste, cuja liberagio esté prevista para 2012. Tal valor sera considerado com parte do
custo da captagiio do empréstimo e sera transferido para o passivo quande da liberaciio do recurso de forma
a ajustar a taxa efetiva desse empréstimo.

As demais despesas antecipadas correspondem substancialmente is despesas com seguros (Nota 30)
que a Companhia contratou durante o exercicio, e que possuem prazo de cobertura de até 12 meses.

Tributos a recuperar

2011 2010

Imposto de renda sobre aplica¢oes financeiras 12 1.272
ISS a recuperar 1 2
13 1.274

Os saldos do imposto de renda sobre aplicagdes financeiras de 2010, foi compensado com o IRPJ a pagar
no exercicio de 2011 enquanto que o imposto retido em 2011 foi compensado dentro do préprio exercicio

ficando apenas um saldo de R$ 12.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel — Construcao da Infraestrutura

Referem-se aos custos dos investimentos em bens reversiveis ao poder concedente, direcionados para a
infraestrutura da concessdo. A amortizacio desses ativos intangiveis ¢ reconhecida no resultado por
meio da projegiio de curva de trafego estimada para o periodo de concessio, a partir da data em que
estao disponiveis para uso, sendo o método que mais reflete o padrio de realizacdo dos beneficios
economicos futuros incorporados no ativo.

Os bens classificados em recuperagio correspondem a pistas, acostamentos e acessos, canteiro central e
faixa de dominio, as obras de artes especiais, recuperacdo dos sistemas de iluminagiio e instalacio
elétrica, terraplanagem e estruturas de contencio, drenagem, obras de artes correntes, edificacoes e
construgoes administrativas, indenizacdes de benfeitorias e desapropriacdes e outras recuperacies
iniciais da rodovia.

Operacdo compreende implantacdo do sistema de controle de transito, implantaciao do sistema de
arrecadacio de pedigio, implantacio do sistema eletronico de pesagem, implantacio do sistema de
atendimento ao usuério, implantaciio do sistema de telefonia e radiocomunicagio entre outras
implantagGes para operacio da rodovia.

Os melhoramentos incluem obras especiais e programas de expansao, estruturas de contencio,
edificagdes, operagio e controle, melhoramentos nos sistemas de iluminacao e instalacdes elétricas,
duplica¢ao de pista, implantacio do sistema de monitoragdo, sinalizac¢io e outras imobilizagdes para
melhoramentos.

Outros gastos correspondem aos custos iniciais de infraestrutura para viabilizar o inicio da cobra nca dos
pedagios.

Intangivel em formacio

Intangivel em formacdo corresponde, basicamente, aos investimentos iniciais e aos custos diretamente
relacionados a construcio da infraestrutura, objeto da concessio. Em 31 de dezembro de 2011, a
Companbhia capitalizou como custo da construcio parte dos custos com juros sobre empréstimos
destinados aos investimentos iniciais e & construcio da infraestrutura, no montante de R$ 2.665 (2010 —
RS 7.492) (Nota 15).

Todo o intangivel em andamento referente a recuperacio, operacio e melhoramento que ainda nio foi
concluido esta apresentado no grupo do intangivel em formacio.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, cxceto quando indicado de outra forma

14 Fornecedores
2011 2010
Contas a pagar aos fornecedores (i) 7.790 13.631
Caugdes contratuais (ii) 3.531 2.966
11.321 16.597
(1) Refere-se principalmente a fornecedores de servicos administrativos e valores a pagar por conta de
servigos, materiais e equipamentos relacionados a obras de recuperacio, melhorias, manutenciio e
conservacao.
(ii) Trata-se de garantia contratual estabelecida com os prestadores de servicos, destinadas a suprir eventuais

inadimpléncias contratuais, fiscais e trabalhistas destes prestadores, em decorréncia de responsabilidade
solidaria por parte da Companhia. Em média siio retidos 5% do valor das medigbes até o encerramento do
contrato de prestagiio de servicos.

15 Empréstimos e financiamentos
2011 2010
Empréstimos em moeda nacional
Bes Investimento do Brasil S.A. 50.005
Banco Standard de Investimentos S.A. 39.975
Banco ABC Brasil S.A. 20.100
Banco Fibra S.A. 10.018
Banco Nacional de Desenvolvimento Social-BNDES 229.099
229.099 120.098
Empréstimos em moeda estrangeira
Banco Safra 25.188 20.111
Total de empréstimos 254.287 140.209
Passivo circulante (229.099) (140.209)
Passivo nao circulante 25.188

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia empréstimos junto ao Banco Bes Investimento do
Brasil S.A., Banco Standard de Investimentos S.A., Banco ABC S.A. e Banco Fibra S.A. nos montantes de
RS 50.005, R$ 39.975, R$ 20.100 e RS 10.018, respectivamente. Os referidos empréstimos possuiam
correcao atrelada a variagdo de 100% do CDI e taxas de juros que variavam de 4,3% a.a. a 6,55% a.a. Em
25 de fevereiro de 2011, os referidos empréstimos foram liquidados por meio de parte dos recursos
obtidos com a captagio junto ao BNDES.
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Notas explicativas da administracio as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companbhia contratou este financiamento Junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES, que foi assinado no final de exercicio de 2010, no montante total de R$ 290.000. O
vencimento se dard 18 meses apés a assinatura do contrato, com corre¢io pela TJLP + 2,8% a.a. J4 foi
liberado o montante de 228.873.

A Companhia possui também empréstimo junto ao Banco Safra S.A., no montante nominal de
R$ 20.000, cuja correcdo estd atrelada i variaciio de 129% do CDI mais taxa de juros de 6,52% a.a., com
vencimento em 3 de junho de 2013.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companbhia capitalizou parte das despesas financeiras com juros
incorridas sobre os empréstimos em moeda estrangeira destinados a formagdo da infraestrutura das
rodovias, no montante de R$ 2.665 (2010 — R$ 7.492) (Nota 12).

Provisao para investimento em ampliacio e renovaciio da rodovia

A provisdo para investimento em ampliacio e renovacio da rodovia é calculada com base no plano de
negocios da Companhia, considerando estimativa dos investimentos a serem incorridos nos proximos
dois anos. Os recursos serdo investidos em obras de melhorias e ampliacdes, edificacoes, equipamentos e
sistemas de operagdo, desapropriagdes, projetos de duplicagdes e implantacio de passarelas.

A Companhia reconheceu provisao para investimento em ampliacio e renovaciio da rodovia que deverdo
ser realizadas antes de devolvé-la ao poder concedente, ao final do contrato de concessio. A provisdo e a
infraestrutura foram constituidas considerando os investimentos previstos no contrato de concessio,
descontados a valor presente por uma taxa média de 3,43% a.a. (que corresponde a média ponderada do
custo de capital da Companhia, liquida dos efeitos inflacionérios) e apropriados considerando o prazo de
conclusio das obras.

Seguem abaixo os valores estimados referentes aos investimentos em infraestrutura da rodovia:

2011
Em 31 de dezembro de 2010
Constituicdo da provisio no 1° trimestre de 2011 253.595
Acréscimo da provisio - inicio da P1 (i) 85.961
Revisdo orcamentaria - complemento da provisao (ii) 286.684
Reversio do ajuste a valor presente 14.581
Gastos realizados (54.416)
Total 586.405
Passivo circulante (307.708)
Passivo ndao circulante 278.697
() Em agosto de 2011 a Companhia iniciou as atividades da praga de pedagio 1 (“P1”).
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Notas explicativas da administracio as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2011
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(i) No dltimo trimestre de 2011, apés revisio do orcamento relacionado com itens de recuperaciio
da rodovia e equipamentos de sistema de operacao, foi agregado a provisio dos investimentos o
montante de R$ 274.633. Esta alteracio, em linha com o item 32 do CPC 23, foi considerada
como uma mudanga de estimativa contébil e sua contrapartida foi reconhecida no ativo
intangivel.

Tributos a recolher

2011 2010
Tributos Federais
PIS/COFINS/CSLL de terceiros 67 1.142
Imposto de renda de terceiros 158 474
Cofins 520 272
INSS terceiros 285 142
Pis 113 59
CSLL terceiros 70 15
1.213 2.104
Tributos Municipais
ISS sobre faturamento 867 445
ISS terceiros 617 856
1.484 1.301
2.697 3.405
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Imposto de renda e contribuicio social sobre o lucro

Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuiciio Social

Ajustes:
Adigdes e exclusdes temporarias, liquido (i)
Adicdes permanentes
Exclusoes

Lucro Real

Aliquota do imposto de renda

Aliquota do imposto de renda adicional-Parcela a deduzir
de 20.000 por més

Aliquota da Contribuicio Social

Imposto de renda e contribui¢do social no resultado — corrente

2011 2010
21.076 3.312
7.260 (3.133)
g80 70
(106)

29.210 249
15% 15%
10% 10%

9% 9%
9.906 85

Refere-se, substancialmente, aos ajustes oriundos da adocdo dos novos CPCs, considerando o Regime
Transitorio de Transicio. Tais ajustes compreendem a receita e custos da construciio da infraestrutura,

bem como despesas incorridas diretamente relacionadas com a concessao.

A reconcilia¢io entre a taxa efetiva e a taxa nominal do imposto de renda e da contribuiciio social nas

demonstragbes do resultado referente aos exercicios findos em 31 de dezembro é como segue:

Os impostos diferidos ativos e passivos foram calculados com base nos efeitos fiscais do balanco da

Companhia.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Diferencas Temporarias:

Adigdes :
Ajuste encargos financeiros - apropriacio AVP
Amortizagio da provisio de investimento
Amortiza¢ao das despesas pré-operacionais 2010
Amortizacio das despesas pré-operacionais 2009
Provisao Participagdo nos Resultados

Exclusées:
Provisdo receita e custo construgio

Provisido receita e custo construcio 2009

Ajuste encargos financeiros - capitalizacio juros
Despesas pré-operacionais a amortizar

Estorno provisao de gastos para recuperacio-ano 2010

Base de calculo
Aliquota nominal

Imposto de renda e contribuicao social no resultado — diferidos

Movimentacao dos tributos diferidos:
Saldo inicial
Constituicao

Saldo final

2011 2010
14.581
5.354 55
324 15.934
5.905
416
(6.283) (11.573)
(138)
(2.665) (7.487)
(4.412)
(64)
7.251 2.696
34% 34%
2.465 917
2011 2010
917
2.465 917
3.382 917

Tributos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensio em que seja provavel que o lucro futuro tributavel
esteja disponivel para ser utilizado na compensagéo das diferencas temporéarias, com base em projecdes
de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos

futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

Verba de fiscalizacao

Conforme estabelecido no contrato de concessao a Companhia devera recolher 4 ANTT, ao longo de todo
o prazo de concessdo, a verba de fiscaliza¢do que se destina a cobertura de despesas com a fiscalizaciio da
concessao. O valor anual da verba de fiscalizagio em 2011 foi de RS 4.011 (2010 — R$ 4.005), devendo
ser recolhida mensalmente no montante de R$ 353 (2010 - R$ 334). A verba de fiscaliza¢io ¢ reajustada

anualmente, na mesma data dos reajustes da tarifa de pedagio.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

20 Capital social e reservas
(a) Capital

O capital autorizado esta representado por 102.000.000 acdes ordindrias, no valor de R$ 1,00 cada,
assim distribuidos:

Em milhares de acdes

2011 2010

Acdes ordindrias

Acionistas Unica % Unica %

Isolux Corsan Participacdes na Viabahia Ltda. 56.100 55

Isolux Corsan Concesiones S.A. 56.100 55

Infravix Participacdes Ltda. 22,440 22

Engevix Engenharia S.A. 22.440 22

Encalso Construgoes Ltda, 23.460 23 23.460 23
102.000 100 102.000 100

Em 30 de julho de 2010, a AGE aprovou o aumento do capital da Companhia, mediante a emissio de
50.000.000 (cinquenta milhoes) de acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, integralmente
subscritas e integralizadas em dinheiro pelas acionistas Engevix Engenharia S.A., Isolux Corsan
Concesiones S.A e Encalso Construgdes Ltda., passando de R$ 52.000 para R$ 102.000.

Conforme livro registro de transferéncia de a¢es, em 26 de maio de 2011, as acoes da Companhia foram
transferidas da Isolux Consan Concesiones S.A para a Isolux Corsan Participacdes na Viabahia Ltda. e da

Engevix Engenharia S.A para a Infravix Participacdes Ltda.

A Companhia ndo poderd, durante o prazo da Concessio, reduzir o seu capital social abaixo do valor
minimo de R$ 52.000 sem prévia autorizacio expressa da ANTT.

(b) Reserva legal
A reserva legal ¢é constituida anualmente como destinacio de 5% do lucro liquido do exercicio e nio
poderd exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital

social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Em 2010 nao houve constitui¢ao de reserva legal tendo em vista que o lucro liquido obtido em 2010 foi
integralmente absorvido por prejuizos acumulados de exercicios anteriores.

Em conformidade ao Estatuto Social da Companhia, e observando as diretrizes da legislagao societaria
vigente, foi destinado 5% do lucro liquido para formagao da Reserva Legal no exercicio de 2011.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracgoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(c) Reserva retencio de lucros

A Companhia destinou RS 8.558 para formacio de reserva de lucros para investimentos, a qual foi
constituida de acordo com o artigo n° 196 da Lei n® 6.404/76, para atender projeto de investimentos.
Esta reserva foi devidamente aprovada pela AGO com a finalidade de fazer frente aos gastos e
investimentos programados a serem incorridos pela Companhia na exploragao de seu objeto social ao
longo dos proximos exercicios, conforme os termos constantes no Orgamento de Capital neste ato
também aprovado pelos Acionistas.

(d) Dividendos propostos

Em 31 de dezembro de 2011, a administraciio deliberou sobre a distribuigdo de dividendos minimos
obrigatorios, tendo em vista que a Companhia apurou lucro no exercicio atual (Nota 28).

21 Lucros Acumulados

Em 12 de janeiro de 2010

Lucro do exercicio 4.144
Absorc¢io dos prejuizos acumulados (5.767)
Em 31 de dezembro de 2010 (1.623)

Em 12 de janeiro de 2011

Lucro do exercicio 13.635
Absorcéo dos prejuizos acumulados (1.623)
Lucro liquido ajustado 12.012
Dividendo minimo obrigatério 2011 (2.853)
Transferéncia para reserva legal (601)
Transferéncia para reserva retencio de lucros (8.558)

Em 31 de dezembro de 2011
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita
2011 2010
Receitas de pedagio
Receitas em numerario (ii) 95.965 5.745
Receitas de Automatic Vehicle Identification (“AVI”) - Sem Parar (iii) 52.868 2.460
Receitas de vale pedagio (iv) 7.317 299
Receitas de cartio de crédito (iv) 12,126 561
Total 168.276 9.005
Receitas acessoérias
Adutoras 17
Redes de esgotamento sanitario o7
Redes de energia elétrica 3
Publicidade 29
Distribuicdo de prospecto 5
Tarifas de exame de projetos 8 10
Total 89 10
Receitas de construcao
Obra de infraestrutura 111.000 209.654
Tributos sobre servigos da operaciio (14.572) (776)
264.793 217.953

Na apuracao do valor justo da sua contraprestagio, a Companhia utilizou o custo total incorrido com as
obras de infraestrutura, mais 6% de margem, que reflete a melhor estimativa da movimentacio do valor
dos servigos relacionados com a melhoria da infraestrutura (construgio), conforme demonstrado a
seguir:

2011 2010
Receita de obra de infraestrutura (i) 111.000 209.654
Custos de construcio (104.717) (198.211)

6.283 11.443
(i) A Companhia reconheceu, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, um montante

de R$ 111.000 (2010 - R$ 209.654) como receita de obras de infraestrutura, nos termos da
Interpretagao Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao.

(ii) Provenientes de recebimentos em dinheiro e cheques aguardando para serem depositados.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i)  Oriundas da captacio de sinais através de sensor eletronico, as receitas por meio de sistema
eletrénico de pagamento - AVI séo calculadas e registradas através do reconhecimento eletrdnico

dos veiculos cadastrados e faturad

(CGMP).

as mensalmente para os usuérios via empresa especializada

(iv)  As transagdes de vale pedagio representam pagamentos efetuados pelos usuérios mediante
créditos de vale peddgio previamente adquiridos das empresas habilitadas (VISA e DBTRANS —

Solugdes tecnolégicas e de maios de pagamento.

Custos dos servigos prestados

Os custos dos servigos prestados sio sumariados e apresentados com a seguinte composicio:

Custos de manutencio

Custos com pessoal

Servigos de terceiros

Material, equipamentos e veiculos
Gastos com aluguéis

Gastos com viagens

Outros gastos manutencio

Custos de operacio
Gastos com pessoal
Servigos de terceiros
Material, equipamentos e veiculos
Gastos com aluguéis
Gastos com viagens
Outros gastos operagio
Depreciacio e amortizagio

Custos de monitoragiio
Servigos de terceiros

Custos associados a receitas acessorias

Tarifa de exame de projetos

Custos de construcéo
Custos dos servigos de construcio

Total
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2011 2010
(2.958)
(19.366)
(2.059)
(13)
(34)
(97)

(24.527)

(20.424) (1.567)
(17.345) (2.412)
(8.909) (1.044)

(377) (35)
(186) (41)
(2.130) (182)
(11.178) (199)
(60.549) (5.480)
(1.042)
(1.042)
(8)
(8)
(104.717) (198.211)
(190.843) (203.691)




Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

24 Despesas gerais e administrativas

2011 2010
Despesas com pessoal (1.070) (672)
Seguros (2.344) (179)
Servigos de terceiros (i) (3.002) (2.884)
Verba de fiscalizacio (Nota 19) (4.011) (334)

Recursos para aparelhamento policia federal (610)
Gastos com viagens (582) (552)
Arrendamentos e aluguéis (587) (388)
Editais e publicacoes (165) (259)
Material, equipamentos e veiculos (1.108) (995)
Propaganda e publicidade (685) (170)
Depreciagio e amortizacio (746) (474)
Despesas com tributos (206) (929)
Outros gastos operagio e manutencio (2.255) (919)
(17.371) (8.755)

(i)  Refere-se a servicos de auditoria, consultoria juridica, consultoria financeira, consultoria de
gestao empresarial e de pessoal, consultoria de recursos humanos, consultoria de informética,
servicos de limpeza, transportes e demais servigos de pessoa juridica e pessoa fisica.

25 Partes relacionadas
2011 2010 2011 2010 2011
Passivo circulante Transagoes

Fornecedores Servigos Prestados Dividendos
Encalso Construgaes Lida. 1.146 6.396 656

Engevix Engenharia S.A. 1.420 8.367 10.338
Isolux Corsan Participagdes na Viabahia Ltda. 1.569
Infravix participagoes Ltda. 628
2.566 8.367 16.734 2.853

A Companhia possuia até 2010, contrato com o consoérceio construtor Rodobahia, formados pelas
consorciadas Isolux Projetos e Instalagoes, Engevix Engenharia S.A e Encalso Construcoes Ltda.,
referente contrata¢io de empreitada a prego global para execugio integral das obras e servicos
correspondentes aos trabalhos iniciais, recuperagiao e obras de melhoria e ampliacio, edificacoes
operacionais conforme os termos previstos no contrato de concessao e no PER.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Adicionalmente, a Companhia possui contrato de prestacio de servicos com a Engevix Engenharia S.A,
que tem como objeto a consultoria especializada para supervisio e fiscalizacdo das obras de implantacio
de infraestrutura operacional rodoviaria, prestacdo de servigos de fiscalizagio e supervisio das 15 bases
operacionais, 7 pracas de pedégio, 4 postos de pesagem fixos e méveis e reforma de 6 postos da PRF-

Policia Rodoviaria Federal.

Remuneracio do pessoal-chave da administracio

O pessoal-chave da administracdo refere-se aos diretores. A remuneracio paga ou a pagar por servicos

de empregados estd demonstrada a seguir:

Salarios e encargos
Honorarios de diretoria
Outros

Resultado financeiro, liquido

Despesas Financeiras

Juros sobre financiamento
Juros sobre debéntures
Comissoes debéntures
Capitalizacio juros
Comissoes sobre empréstimos
Apropriacao de ajuste a valor presente sobre provisiio investimentos
Variagoes cambiais

Despesas bancarias

Despesas corretagem
Encargos debéntures

Outras

Receitas Financeiras

Rendimentos de aplicaciio financeira

Variagdes cambiais

Ganho com operag6es com instrumento financeiro (Swap)
Outros

Despesas financeiras, liquidas
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2011 2010
979 505
129 131
91 36
1.199 672
2011 2010
(19.436) (640)
(10.960)
(1.870)
2.665 7.492
(4.649) (51)
(14.581)
(6.204)
(84) (15)
(80) (80)
©) (43)
(392) (12)
(42.767) (6.179)
1.902 4.108
2.665
2.765
61 i
7-393 4.115
(35.374) (2.064)
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Lucro por acio

O lucro basico por agio é calculado mediante a divisiio do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de acées ordindrias emitidas durante o exercicio, excluindo as acoes

ordinarias compradas pela Companhia e mantidas como agoes em tesouraria. A Companhia nio possui
acOes em tesouraria nos periodos apresentados.

Em 31 de dezembro de 2011 as a¢Ses da Companhia ndo possuiam efeito dilutivo.

2011 2010
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 13.635 4.144
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas (milhares) 102.000 73.233
Lucro basico e diluido por acio 0,13 0,06
Dividendos
2011
Lucro liquido do exercicio 13.635
Absorc¢io do prejuizo acumulado de anos anteriores (1.623)
Lucro liquido ajustado 12.012
Constituicdo da reserva legal (5%) (601)
Base de calculo dos dividendos 11.411
Dividendo minimo obrigatério (25%) (2.853)
Reserva de reteng¢ao de lucros 8.558
Porcentagem sobre o lucro liquido do exercicio 21%

Os dividendos demonstrados foram reconhecidos considerando o estatuto social da Companhia que
prevé a adogdo dos dividendos minimos obrigatérios de acordo com o art.202 da legislagio societaria.

Contingéncias

A Companhia é ré em processos de natureza civel e trabalhista em andamento, oriundos do curso normal
de suas atividades, classificados como de risco possivel, com base na avaliacio de seus consultores
juridicos e para os quais ndo ha provisdo constituida. Nao ha processos classificados como de
probabilidade de perda provavel para a Companhia em 31 de dezembro de 2011 ¢ de 2010.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os processos civeis e trabalhistas ainda em andamento, advindos do curso normal de suas operacoes,
classificados como de risco possivel por seus advogados, para os quais nao foram constituidas provisoes
para riscos civeis e trabalhistas. Tais processos representam os montantes de R$ 2.020, R$ 214,
respectivamente em 31 de dezembro de 2011.

Em 2011, 0 Ministério Piiblico Federal da Bahia ingressou com uma acdo civil piblica contra a
Companbhia, através do processo niimero 0006049-88.2011.4.01.3304, tendo como objeto a nio
conclusio dos servigos previstos para os trabalhos iniciais. A Companhia atendeu a todas as exigéncias
requeridas pela agio (prazos, tempos de vistorias e inspecdes, apresentando relatérios e todos os
documentos requeridos). A Companhia, baseada na opiniio dos seus assessores juridicos, estima que
esta acao possua probabilidade de perda remota.

Seguros

As coberturas de seguros, em 31 de dezembro de 2011, foram contratadas pelos montantes a seguir
indicados, consoante apdlices de seguros:

Importincias
Riscos Vigéncia até seguradas
Riscos de engenharia 30 de setembro de 2012 252.493
Responsabilidade civil 30 de setembro de 2012 18.000
Responsabilidade civil 13 de abril de 2012 10.000
Responsabilidade civil 06 de maio de 2012 2.000
Riscos nomeados e operacionais 30 de setembro de 2012 17.500
Garantia de execuciio da obra 19 de outubro de 2012 154.216

De acordo com o Contrato de Concessao, durante o prazo do contrato, a Companhia dever4 contratar e
manter em vigor os seguintes seguros:

Seguros contra danos materiais - cobertura de perda ou dano decorrente de riscos de engenharia,
riscos operacionais e relativos as maquinas e equipamentos da concessio.

Seguro de responsabilidade civil - cobertura de responsabilidade civil cobrindo a Companhia ¢ o
Poder Concedente, bem como seus administradores, empregados, funcionarios, prepostos ou
delegados, pelos montantes com que possam ser responsabilizados a titulo de danos materiais,
pessoals e morais, custas processuais e quaisquer outros encargos relacionados a danos materiais
pessoais ou morais decorrentes das atividades abrangidas pela concessao.

Garantia de execugdo - seguro que a Companhia deverda manter em favor da ANTT como garantia do
fiel cumprimento das obrigacdes.
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Notas explicativas da administraciio as demonstracdes
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Eventos subsequentes

Em janeiro de 2012, a Companhia captou o valor de R$ 6.869 da linha de crédito existente com o
BNDES. O custo da operagdo foi de 8,8% a.a ¢ o vencimento sera em 15 de Maio de 2012. A Companhia
estima que ndo utilizara o saldo remanescente da linha crédito no valor de aproximadamente RS 54
milhdes, em fungdo da contratacdo do financiamento de longo prazo com o BNDES.

Em fevereiro de 2012 foi aprovado pelo comité de enquadramento do BNDES a operacao de longo prazo
no valor de R$ 1.094.400. Em mar¢o 2012, a Companhia solicitou o incremento de R$ 227.200, 0 que
totalizard um financiamento de R$ 1.321.600. A solicitagdo de incremento foi previamente aprovada
pelo BNDES. Em marco de 2012 esta operagio devera ser apreciada pela diretoria do banco com
previsdo de assinatura em maio 2012.
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